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PRVA BANKA CRNE GORE AD PODGORICA- OSNOVANA 1901. GODINE
AKCIONARSKO DRUSTVO
KREDITNA INSTITUCIJA OSNOVANA U SKLADU SA ZAKONIMA CRNE GORE

JEDINSTVENI PROSPEKT
ZA | EMISIJU SUBORDINISANIH OBVEZNICA
JAVNOM PONUDOM I/ILI UKLJUCENJE HARTIJA OD VRIJEDNOSTI U TRGOVANJE

Podaci sadriani u ovom prospektu (u daljem tekstu: Prospekt) odnose se na | emisiju
subordinisanih obveznica javnom ponudom sa ciljem javne ponude istih i uklju¢enja
emitovanih obveznica u trgovanje na regulisanom triiStu Montenegroberze AD
Podgorica (Montenegroberza ili MNSE) i to: ukupno 3.000 subordinisanih obveznica,
pojedinacne nominalne vrijednosti 1.000,00 EUR, u ukupnom obimu emisije od 3.000.000,00
EUR(u daljem tekstu: Obveznice), koje izdaje Prva banka Crne Gore AD Podgorica —osnovana
1901. godine (u daljem tekstu: Emitent).

Obveznice su dematerijalizovane, glase na ime, i bice registrovane u Centralnom klirinsko-
depozitarnom drustvu AD Podgorica (CKDD) u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala("Sluzbeni
list Crne Gore", br. 001/18 od 04.01.2018, 069/25 od 03.07.2025) i pravilima CKDD-a.

Ove obveznice su namijenjene da budu priznate kao instrument dopunskog kapitala {Tier 2)
Emitenta, u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija (,,SI. list Crne
Gore" br, 128/20, 140/21, 144/22,52/24) — (u daljem tekstu: Odluka o adekvatnosti kapitala).
Obvezmce predstavljaju subordinisane, neobezbijedene duinicke instrumente Emitenta,
rangirane isped svih ostalih obaveza Emitenta, aliiznad akcija, u skladu sa regulatornim
zahtjevima.

Na osnovu ovlascenja iz Statuta Emitenta, Skupstina akcionara Emitenta donijela je Odluku o
| emisiji subordinisanih obveznica Prve banke CG AD-osnovana 1901.godine javnom
ponudom i/ili ukljucenje hartija od vrijednosti u trgovanje broj: 03/19174.2 od 10.12.2025.
godine, kojom se ureduju svi elementi emisije, uklju¢ujuci nominalnu vrijednost, kamatnu
stopu, rok dospijeca, nacin upisa i uplate, prava iz Obveznica i ogranienja koja proizlaze iz
njihovog statusa kao subordinisanih potraZivanja.




Obveznice nose fiksnu godisnju kamatnu stopu od 7%, uz polugodisnju isplatu kamate, a rok
dospijeca iznosi sedam (7) godina od dana emisije. Glavnica Obveznica dospijeva na naplatu u
cijelosti na dan dospijeca (bullet otplata). Obracun kamate se vrii proporcionalnom
metodom, koris¢enjem stvarnog broja dana u'periodu za koji se vrsi obracun kamate i uz
stvarni broj dana u godini, odnosno za period od i ukljuCuju¢i dan dospijeca prethodnog
kupona do, ali ne uklju¢ujuci, dan dospijeca sljedeceg kupona - metodom ACT/ACT.

Ponuda Obveznica sprovodi se kao javna ponuda, u skladu sa Zakonom o trZistu kapitala
(“Sluzbeni list Crne Gore”, broj 1/2018 1 069/25) i Pravilima o prospektu za javnu ponudu i/ili
uklju¢enje hartija od vrijednosti u trgovanje na regulisanom trZistu ("Sluzbeni list Crne Gore",
br. 083/18 od 25.12.2018). Uslovi upisa i uplate Obveznica, ukljucujuci rokove upisa, nacin
podnosenja zahtjeva za upis i nacin uplate, bice detaljno navedeni u Javhom pozivu, koji
objavljuje Emitent nakon odobrenja ovog Prospekta od strane Komisije za trziste kapitala Crne
Gore (u daljem tekstu: KTK). Emitent ce u roku od 3 (tri) dana od dana dostave RjeSenja
Komisije za trziste kapitala o odobrenju prospekta javno objaviti Javni poziv u skladu sa
zakonom.

Prospekt za javnu ponudu ili uklju€enje u trgovanje na regulisanom trZistu vazi 12 mjeseci od
dana njegovog odobravanja, pod uslovom da je, po potrebi, dopunjen informacijama o
emitentu i hartijama od vrijednosti u slu¢aju znacajnih novih ¢injenica, bitnih gresaka Il bitnih
netacnosti. Obaveza dopune prospekta ne primjenjuje se nakon isteka vainosti prospekta.

Obveznice ¢e, nakon uspjesne emisije, biti ukljuene u trgovanje na regulisano triiste
Montenegroberze (MNSE). Emitent ¢e, u skladu sa vaZecim propisima, podnijeti zahtjev

Montenegroberzi za uklju¢ivanje Obveznica u trgovanje, a trgovanje Obveznicama moie
otpoceti od dana koji Montenegroberza posebno utvrdi svojom odlukom.

Za Prvu banku Crne Gore AD Podgorica — osnovana 1901. godine

Predsjednica Upravnog odbora

r Danlela Golubovic
¥ / o a




Distribucija ovog Prospekta i ulaganje u Obveznice moie biti ograniteno u pojedinim
jurisdikcijama van Crne Gore. Investitori iz tih pravnih sistema duini su da poStuju
odgovarajuce propise svojih jurisdikcija. Emitent ne preuzima odgovornost za tumacenje ili

primjenu stranih pravnih propisa.

Ime i prezime odgovornog lica emitenta

NADZORNI ODBOR UPRAVNI ODBOR
Predsjednik Nadzornog odbora Predsjednica Upravnog odbora
dr Dragan Bogojevic myr Daniela Golubovi¢
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[AZNE NAPOMENE

Prema uvjerenju Emitenta, a u skladu sa informacijama i saznanjima kojima
raspolaze, informacije i podaci sadrzani u ovom Prospektu daju istinit i potpun prikaz
imovine i obaveza, finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja Emitenta, kao i istiniti potpun
prikaz prava koja proisti€u iz Obveznica. Prema najboljem saznanju Emitenta, nijedna
¢injenica koja bi mogla uticati na potpunost i istinitost Prospekta nije izostavljena, te
Emitent prihvata odgovornost za sadrZaj ovog Prospekta.

Ovaj Prospekt je sastavljen u skladu sa:

- Zakonom o trzistu kapitala Crne Gore,

- ravilima o prospektu za javnu ponudu i/ili uklju¢ivanje hartija od vrijednosti u
trgovanje na regulisanom trzistu,

- relevantnim propisima Centralne banke Crne Gore, ukljucuju¢i Odluku o adekvatnosti
kapitala kreditnih institucija,

- kaoidrugim vaZecim propisima koji regulisu izdavanje duznickih hartija od vrijednosti.

Informacije koje se odnose na trziste, konkurenciju, regulatorni okvir ili druge eksterne
faktore, prikupljene su iz izvora koje Emitent smatra pouzdanim, ali Emitent ne garantuje
potpunost i tacnost tih informacija ukoliko poticu od trecih lica.

Emitent skrece painju investitorima da ulaganje u subordinisane obveznice ukljucuje
odredene rizike, ukljucujuci, ali ne ogranic¢avajuci se na:

(1) rizik subordinacije;

(2) rizik ogranicenog prava naplate;

(3) rizik regulatornih intervencija (uklju¢ujuci mogucnost otpisa i konverzije u skladu sa

Zakonom o sanaciji kreditnih institucija);

(4) kreditni rizik Emitenta;

(5) likvidnosni rizik;

(6) trzisni rizik.

Investitorima se preporucuje da detaljno razmotre sve faktore rizika navedene u Prospektu.

Prospekt je validan samo ukoliko ga je odobrila Komisija za trziste kapitala. Ako, u periodu od
dana odobrenja Prospekta do dana zaklju¢enja Ponude ili pocetka trgovanja Obveznicama,
nastupe nove Cinjenice ili se utvrdi da je Prospekt izdat na osnovu netacnih ili nepotpunih
informacija, Emitent je duzan da bez odlaganja objavi Dopunu Prospekta, u skladu sa ¢lanom
77 Zakona o trzistu kapitala.

Isklju€ivo su informacije sadrZane u ovom Prospektu mjerodavne za donosenje investicione
odluke. Emitent nije ovlastio nijedno lice da daje informacije ili izjave koje se razlikuju od onih
u Prospektu, te takve informacije ne obavezuju Emitenta.

Mjerodavno pravo za Prospekt je pravo Crne Gore. Za sve sporove koji proisticu iz emisije ili
trgovanja Obveznicama nadleZni su sudovi Crne Gore.
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DIO I: SKRACEN! PROSPEKT ZA OBVEZNICE

Ovaj skraceni prospekt izraden je na osnovu modularnog pristupa i sadrzi informacije koje
su, u skladu sa Pravilima o prospektu za javnu ponudu ifili uklju¢ivanje hartija od vrijednosti
u trgovanje na regulisanom trzistu, propisane za:

- Prilog XXI — Skraceni prospekt;

- Prilog IV — Minimalne informacije sadrzane u registracionom dokumentu za hartije od
vrijednosti razlicite od akcija;

- Prilog V — Minimalne informacije sadrZane u obavjestenju o hartijama od vrijednosti
razlicitim od akcija; .

- Prilog XI— Dodatne informacije za kreditne institucije kao emitente duZnickih
instrumenata.

Svrha skracenog prospekta je da investitorubpruii sazetak kljucnih informacija vezanih za
emitenta i za Obveznice, dok se detaljna objasnjenja nalaze u ostatku Prospekta.

DIO A: UVOD | UPOZORENJA |

Element
A.l.

Zahtjev za objavljivanje
Ovaj skraceni prospekt predstavlja sazeti prikaz kljucnih informacija koje su
sadrZane u Prospektu za javnu ponudu subordinisanih obveznica Prve banke Crne
Gore AD Podgorica.
Skraéeni prospekt ne obuhvata sve informacije koje su od znacaja za investitore.
Svaka odluka o ulaganju u Obveznice treba da bude donesena iskljucivo na osnovu
Prospekta u cjelini, ukljucujuéi sve njegove dijelove, priloge i dopune.
Ovaj dokument treba posmatrati iskljucivo kao uvod u Prospekt. U slucaju da
investitor pokrene sudski postupak u vezi sa sadrZzajem Prospekta, investitor
moze, u skladu sa vaiecim propisima, biti obavezan da snosi troskove njegovog
prevoda prije pocetka postupka.
Lica koja su odgovorna za sastavljanje ovog skracenog prospekta preuzimaju
gradanskopravnu oggovornost za njegov sadrzaj samo u slucaju da:
- skraceni prospekt sadrzi cbmanjujuce ili netacne informacije;
- postoje nedosljednosti u cdnosu na Prospekt; ili
- skraceni prospekt, kada se Cita zajedno sa Prospektom, ne sadrzi kljucne
informacije koje su potrebne investitorima za ispravnu procjenu
karakteristika i rizika vezanih za Obveznice.
Obveznice u koje se ulaze nose odredeni stepen rizika.
Ulaganje u subordinisane obveznice posebno podrazumijeva:
- rizik subordinacije u slu¢aju insolventnosti Emitenta;
- rizik ogranic¢enog ili odloZzenog namirenja;
- rizik regulatornih mjera, uklju€ujuci mogucnost otpisa ili konverzije u
skladu sa Zakonom o sanaciji kreditnih institucija;
- kreditni, likvidnosni, trzisni i druge relevantne rizike.
Potencijalni investitori moraju uzeti u obzir sve faktore rizika navedene u
Prospektu.
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A.2.

Element
B.1.

B.2.

Emitent posebno upozorava da nijedna izjava, informacija ili preporuka koja nije
sadrzana u Prospektu ne moZe biti smatrana mjerodavnom, niti Emitent snosi
odgovornost za takve izjave.

Ovaj skraceni prospekt i Prospekt mogu se tumaciti isklju¢ivo u skladu sa pravnim
propisima Crne Gore.

Emitent daje saglasnost da se ovaj Prospekt moZe koristiti u svrhu naknadne
ponovne prodaje Obveznica ili kona¢nog plasmana Obveznica investitorima
putem finansijskih posrednika koji su licencirani u skladu sa zakonodavstvom Crne
Gore.

Ova saglasnost vazi iskljucivo za period trajanja javne ponude naveden uJavnom
pozivu za upis i uplatu Obveznica i ne odnosi se na bilo koju naknadnu distribuciju
koju vrie lica ili posrednici koji nijesu ovlasé¢eni u skladu sa Zakonom o trzistu
kapitala.

Emitent ne preuzima nikakvu odgovornost za sadrzaj informacija, tumacenja,
misljenja ili preporuka koje investitorima pruZaju finansijski posrednici, ukoliko
takve informacije nijesu sadrzane u ovom Prospektu ili njegovim dopunama.

Finansijski posrednici ne djeluju u ime Emitenta, niti su ovlas¢eni da daju izjave
koje mogu izmijeniti, dopuniti ili tumaciti informacije sadrZane u Prospektu.

FINANSUSKI POSREDNIK KOJI KORISTI OVAJ PROSPEKT DUZAN JE DA
INVESTITORIMA, U TRENUTKU DAVANJA PONUDE, OBEZBUEDI SVE
INFORMACIJE O USLOVIMA TE PONUDE, UKUUCUJUCI CUJENU, NAKNADE,
ROKOVE, POSTUPAK UPISA, POSTUPAK UPLATE | DRUGE RELEVANTNE USLOVE.

Emitent ne garantuje tacnost, potpunost niti adekvatnost informacija koje
investitorima dostavljaju finansijski posrednici, osim ako su iste neposredno
preuzete iz ovog Prospekta.

NMTENT | SVi GARANTI

Zahtjev za objavljivanje

Prva banka Crne Gore AD Podgorica — osnovana 1901. godine
(u daljem tekstu: ,Emitent”).

Emitent posluje kao akcionarsko drustvo u skladu sa pravnim propisima Crne
Gore, uklju¢ujuéi Zakon o kreditnim institucijama, Zakon o privrednim
druStvima i Zakon o trzitu kapitala.

Sjediste Emitenta: Bulevar Svetog Petra Cetinjskog 141, 81000 Podgorica,
Crna Gora.

Pravna forma: Akcionarsko drustvo (AD).

Drzava osnivanja: Crna Gora.Propisi po kojima Emitent posluje:

Emitent posluje u skladu sa:

- Zakonom o kreditnim institucijama,
- Zakonom o privrednim drustvima,




B.3.

- Zakonom o trZistu kapitala,

- Zakonom o sanaciji kreditnih institucija,
- propisima Centralne banke Crne Gore,
- propisima Komisije za trZiste kapitala,

- Statutom Emitenta i internim aktima.

Dodatni identifikacioni podaci:

s Registarski broj: 40000732
« PIB/Mati¢ni broj: 02096099

Kontakt podaci:
e Web: www.prvabankacg.com

e Email: info@prvabankacg.com
« Telefon: +382 20 409 149

Opis i kljucni faktori koji se odnose na prirodu poslovanja emitenta i
njegove osnovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda
koje prodaje i/ili usluga koje pruia, te glavna trZista na kojima emitent
posluje

Sifra  djelatnosti: 6419 - Ostalo monetarno posredovanje,
Sto obuhvata pruianje Sirokog spektra bankarskih usluga stanovnistvu,
privredi i javnom sektoru.
Osnovne djelatnosti Emitenta
Emitent pruza bankarske usluge u skladu sa regulatornim ovlascenjima
Centralne banke Crne Gore, ukljuCujuci:
1. Prijem depozita

- depoziti po videnju,

- oroceni depoziti,

- Stednja stanovnistva,

- depoziti pravnih lica.
2. Kreditni poslovi

- krediti stanovnistvu (gotovinski, potrosacki, stambeni),

- krediti mikro, malim i srednjim preduzecima,

- krediti velikim privrednim drustvima,

- krediti javnom sektoru,

- posebne linije finansiranja u saradnji sa domacim i

medunarodnim institucijama.

3. Platni promet

- domacdi platni promet,

- medunarodna placanja,

- SEPA i SWIFT servisi,

- elektronsko i mobilno bankarstvo.



4. Mjenjacki i devizni poslovi
- kupovina i prodaja efektivnog stranog novca,
- devizne transakcije za pravna lica i stanovnistvo.
5. Kartic¢no poslovanje
- izdavanje i prihvatanje debitnih i kreditnih kartica,
- POSie-commerce.
6. Garancije i dokumentarni poslovi
- bankarske garancije,
- akreditivi,
- avalirane mjenice.
7. Usluge treasury-ja
- trgovanje hartijama od vrijednosti,
- upravljanje likvidno$¢u i rezervama,
- ulaganje u drzavne i korporativne obveznice u skladu sa
propisima.
8. Ostale dozvoljene usluge
- sefovi,
- posrednicke usluge u saradnji sa brokerskim kucama,
- emitovanje sopstvenih finansijskih instrumenata (ukljucujuci i
ove subordinisane obveznice).
Glavne kategorije proizvoda i usluga
- depozitni proizvodi stanovniStva i pravnih lica,
- kreditni proizvodi (kratkoroéni, dugorocni, investicioni i
potrosacki),
- digitalne bankarske usluge (mobilno i internet bankarstvo),
- garancije i dokumentarni poslovi,
- platni promet u zemlji i inostranstvu,
- mijenjacki poslovi i devizne transakcije,
- karti¢ni proizvodi i POS mreia,
- investicioni poslovi i poslovi sa hartijama od vrijednosti.

Glavna trzista na kojima Emitent posluje:
Emitent posluje na trzistu Crne Gore i pruZa usluge:

- stanovnistvu (retail banking),

- mikro i malim preduzedima,

- srednjim i velikim privrednim drustvima,

- javnom sektoru, opstinama i drzavnim institucijama,

- medunarodnim klijentima u dijelu deviznog i dokumentarnog
poslovanja.

Emitent ima razvijenu mreZu filijala i poslovnica Sirom Crne Gore, u skladu
sa podacima registrovanim u CRPS-u




B.4.a

Proizvodi i usluge u poslovanju sa stanovni$tvom
- Platni promet
- Depoziti
- Krediti
- Kartice (debitne, kreditne)
- SMS servis za fizicka lica
- Ostalo
Proizvodi i usluge u poslovanju s pravnim licima:
- Platni promet
- Depoziti
- Krediti
- Garancije
- Dokumentarni poslovi
- Business debitne, kreditne,
- SMS servis za pravna lica
- lznajmljivanje sefova za pravna lica i preduzetnike

Banka ima Centralu i 14 poslovnih jedinica — filijale u Crnoj Gori. Osim
poslovne mreZe Banke dostupni su i ostali kanali distribucije — ATM
(bankomata), e-bankinga, m-banking dnevno nocni trezori itd.

Banka ima raznovrsnu ponudu proizvoda kako za fizicka, tako i za pravna lica,
po veoma povoljnim uslovima na trZistu.

Opis najznacajnijih novih trendova koji uticu na emitenta i na industrijske
grane u kojima posluje

Emitent posluje u regulisanom bankarskom sektoru Crne Gore, pod
nadzorom Centralne banke Crne Gore, u skladu sa propisima koji ureduju
adekvatnost kapitala, upravljanje rizicima i sanaciju kreditnih institucija.
Poslovanje banaka u Crnoj Gori u posljednjim godinama odvija se u uslovima
pojacanog regulatornog fokusa na kvalitet aktive, kapitalnu poziciju,
upravljanje kreditnim rizikom i uskladenost sa novim zahtjevima u oblasti
ocekivanih kreditnih gubitaka i planova ocCuvanja kapitala. U takvom
obezbjedenje dugorocnih i stabilnih izvora kapitala i optimizaciju strukture
pasive, u skladu sa vaZecim pravilima o adekvatnosti kapitala.

U pogledu finansijske pozicije Emitenta, prema revidiranim pojedinacnim
finansijskim iskazima za 2022. i 2023. godinu, Banka je imala
iskazan akumulirani gubitak (u iznosu od 32.914 hiljada EUR na dan
31.12.2022. godine i 32.943 hiljade EUR na dan 31.12.2023. godine), 5to je
uticalo na visinu njenog kapitala. Revizor je u izvjestaju za 2023. godinu
ukazao da pojedini regulatorni koeficijenti kapitala (uklju¢ujuci ukupan
kapitalni zahtjev — TCR, kao i koeficijente osnovnog i redovnog osnovnog
kapitala — Tier 1 i CET1) nijesu bili uskladeni sa propisanim minimumima na



B.4.b

dan izvjeStavanja, $to predstavlja znadajan faktor za procjenu finansijskog
poloZaja Emitenta.

Revizor je takode skrenuo paznju na to da u bilansu stanja na dan 31.12.2023.
godine Banka ima znadajan iznos kredita i plasmana prema klijentima, uz
napomenu da postoje¢a procjena ispravke vrijednosti nije obuhvatila
dodatne procijenjene gubitke najmanje u iznosu od 1.343 hiljade EUR, §to je
identifikovano kao potencijalno umanjenje vrijednosti aktive. U istom
periodu, u izvjestaju o novéanim tokovima za 2023. godinu, zabiljeZen je neto
odliv gotovine, Sto je indikator opterecenja likvidnosne pozicije u
posmatranoj godini.

Nakon ovih nalaza, Emitent je, u skladu sa zahtjevima nadzornog organa,
usvojio Plan ocuvanja kapitala (28. februara 2024. godine), sa ciljem
uskladivanja kapitalnih pokazatelja sa regulatornim minimumima i jacanja
ukupne kapitalne pozicije Banke. U revidiranim pojedinacnim finansijskim
iskazima za 2024. godinu nezavisni revizor navodi da, na osnovu sprovedenih
revizijskih procedura, nije identifikovao znadajne nalaze u pogledu
adekvatnosti obezvrjedenja kreditnih plasmana i rezervisanja za vanbilansne
izlozenosti na dan 31.12.2024. godine, 5to ukazuje na to da su u tom periodu
sprovedene mjere unapredenja u oblasti upravljanja kreditnim rizikom i
procjene ocekivanih kreditnih gubitaka.

Dodatno, tokom 2024. godine do$lo je do povecanja osnovnog kapitala
Emitenta emisijom novih akcija, ¢ime je broj izdatih obicnih akcija porastao
sa 410.168 na 420.340, 5to predstavlja dio aktivnosti Banke usmjerenih na
jacanje kapitalne osnove.

U cjelini posmatrano, najznacajniji trendovi relevantni za Emitenta u
poslijednjim posmatranim periodima odnose se na: uticaj akumuliranih
gubitaka na kapital, izazove uskladenosti sa regulatornim kapitalnim
koeficijentima u 2023. godini, potrebu za dodatnim ispravkama vrijednosti
pojedinih plasmana u tom periodu, neto odlive gotovine u 2023. godini, kao
i naknadno preduzete mjere za ocuvanje kapitala, unapredenje modela
procjene kreditnog rizika i povecanje osnovnog kapitala u toku 2024. godine.
Svi ovi faktori dokumentovani su u revidiranim finansijskim iskazima i
izvjeStajima nezavisnih revizora Emitenta.

Opis svih poznatih trendova koji uticu na emitenta i na industrijske grane u
kojima posluje.

Bankarski sektor Crne Gore posluje u regulatornom i trZzisSnom okruZenju koje
je u posljednjim godinama obiljeZeno nizom strukturnih trendova,
relevantnih za sve kreditne institucije, ukljuujuéi i Emitenta. U skladu sa
vazecim propisima Centralne banke Crne Gore, kao i medunarodnim
standardima upravljanja rizicima i adekvatnoscu kapitala, kreditne institucije
duZne su da odrZavaju stabilan nivo kapitala, kvalitet aktive i odgovarajucu
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pokrivenost kreditnih izloZenosti, $to predstavlja trajan i opstepoznat trend u
industriji. Ovaj regulatorni okvir ima direktan uticaj na poslovne modele
banaka, njihovu kapitalnu strukturu i pristup dugorocnim izvorima
finansiranja.

Na nivou trzista, sektor je obiljezen stabilnim uces¢em depozita stanovnistva
i privrede kao glavnog izvora finansiranja banaka. Takva struktura obaveza
doprinosi ofuvanju likvidnosti, dok istovremeno zahtijeva pailjivo upravljanje
ro¢noscu sredstava i obavezama prema klijentima. Istovremeno, izrazito
prisutan trend digitalizacije utiCe na nacin pruianja bankarskih usluga, sa
rastuc¢im uces¢em mobilnih i elektronskih servisa u ukupnim transakcijama i
potrebom za kontinuiranim tehnoloskim unapredenjima.

Na medunarodnom trzistu, kretanja referentnih kamatnih stopa
predstavljaju jedan od najznacajnijih faktora koji uti¢u na prihodovni profil
kreditnih institucija. Period povisenih kamatnih stopa karakteristican je za
finansijske sisteme u regionu i uti¢e na kamatne prihode i rashode, te time
posredno i na profitabilnost i treSkovnu strukturu banaka.

Regulatorni trendovi obuhvataju i ocekivanja nadzornih organa u pogledu
kvaliteta kapitala kreditnih institucija. Kao rezultat toga, banke u Crnoj Gori,
kao i banke u evropskom bankarskom prostoru, sve vise koriste instrumente
dopunskog kapitala (Tier 2) u cilju ja¢anja regulatornog kapitala,
diverzifikacije izvora finansiranja i ispunjavanja zahtjeva koji se odnose na
stabilnost kapitalne strukture. Ovakav pristup postao je standardni
mehanizam za unapredenje otpornosti kreditnih institucija na promjene u
poslovnom i regulatornom okruzenju.

Emitent, kao dio bankarskog sektora Crne Gore, posluje u okvirima ovih
poznatih i regulatorno definisanih trendova. Na osnovu dostupnih
informacija i u skladu sa zahtjevima nadzornih organa, Emitent nije
identifikovao druge trendove koji bi mogli imati materijalno znacajan uticaj
na njegovo poslovanje, osim onih koji su karakteristicni za bankarski sektor i
finansijsko okruzenje u kojem posluje.

Ako je emitent ¢lan neke grupe, opis grupe i poloZaja koji emitent ima u
grupi.

Emitent je mati¢no drustvo manje grupe u Crnoj Gori, Cije se poslovanje
konsoliduje u skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama i Medunarodnim
standardima finansijskog izvjestavanja (MSFI). Grupa, kojom upravlja Emitent
kao nadredeni ¢lan, obuhvata zavisna pravna lica u potpunom 100%
vlasnistvu Emitenta.

Zavisna drustva obavljaju komplementarne poslovne aktivnosti koje su
povezane sa osnovnom djelatno$cu Banke. Drustvo Montenegro Investment
Credit DOO Podgorica bavi se pruzanjem usluga kreditiranja, dok
drustva First Assset Management doo Podgorica, First Real Estate
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Management 1 DOO Podgorica i First Real Estate Management 2 DOO
Podgorica obavljaju djelatnosti kupovine i prodaje sopstvenih nekretnina.
Emitent posjeduje 100% ucesca u kapitalu svih zavisnih drustava, $to mu daje
punu kontrolu nad njihovim poslovanjem.

Emitent upravlja Grupom u skladu sa internim politikama, regulatornim
zahtjevima nadzornog organa i konsolidovanim planovima poslovanja,
uklju€ujuci planove za upravljanje kreditnim rizikom i planove ocuvanja
kapitala. U finansijskom izvjestavanju Grupe, zavisna drustva se ukljucuju u
konsolidaciju u skladu sa kriterijumima propisanim Zakonom o kreditnim
institucijama, pri cemu se ne konsoliduju pravna lica Ciji bilans stanja ne
prelazi prag od 1% bilansa stanja maticne banke.

Emitent nema nadredenu medunarodnu finansijsku grupu, vec¢ posluje kao
samostalno pravno lice — kreditna institucija na trzistu Crne Gore. U tom
smislu, polozaj Emitenta unutar grupe jeste polozaj mati¢ne institucije koja
odreduje strategiju, upravlja rizicima na konsolidovanom osnovu i
obezbjeduje uskladenost poslovanja Grupe sa regulatornim zahtjevima i
propisima vazecim za kreditne institucije u Crnoj Gori.

Ako je to poznato emitentu, ime bilo kojeg lica koje ima direktno ili
indirektno vlasnistvo u kapitalu emitenta ili prava glasa koji su znacajna na
osnovu nacionalnog zakonodavstva emitenta, zajedno sa iznosom
vlasnistva takvog lica.

Struktura najvecih akcionara je sljedeca:

R.br Ime / naziv akcionara % vlasnistva

1 Aco Pukanovic 42.8935876%
2 Elektroprivreda Crne Gore AD Niksic 19.2744126%
3 PA — Zbirni kastodi ra¢un 1 5.95820011%
4 HB — Zbirni kastodi racun 1 4.28153400%
5 CK —2Zbirni kastodi racun 1 3.0225537%

6 P & G Agency 1.8606666%

7 Miodrag Ivanovi¢ 1.67507256%
8 Stadion 1.38404976%
9 CD-OIF HLT Fond 1.27492030%
10 Branko Cupi¢ 1.19595016%

Na dan izvjeStavanja prikazanom u registru Centralnog klirinsko-
depozitarnog drudtva, deset najvecih vlasnika obiénih akcija Emitenta
posjeduju ukupno znacajno ucescée u kapitalu Banke.

(%)




Najve¢i pojedinacni akcionar je Aco Dukanovi¢, sa udjelom
od 42,8935876% obicnih akcija. Drugi po veli€ini akcionar je Elektroprivreda
Crne Gore AD Niksi¢, sa udjelom od 19,2744126% obicnih akcija. Preostali
veci akcionari ukljucuju vise kastodi racuna profesionalnih posrednika (PA,
HB i CK — zbirni kastodi racCuni), kao i fizicka i pravna lica koja imaju
pojedinacne udjele od 1% do priblizno 6% ukupnog broja obicnih akcija.

Detaljnije, medu deset najvecih vlasnika obi¢nih akcija nalaze se i:P & G
Agency, Miodrag Ivanovi¢, Stadion, CD — OIF HLT Fond i Branko Cupié, &iji
pojedinacni udjeli iznose izmedu priblizno 1,19% i 1,86% ukupnog broja
obicnih akcija Emitenta.

Ukupan broj izdatih obi¢nih akcija Emitenta iznosi 420.340, pri ¢emu 10
najvecih akcionara kolektivno drze vecinski dio ovog kapitala.

U pogledu povlaséenih akcija, Emitent ima izdato ukupno 23.471
povlascenih akcija, pri cemu je jedini vlasnik ovih akcija Elektroprivreda
Crne Gore AD Niksic, sa u¢escem od 100% u toj klasi kapitala.

Imaju li vedinski akcionari emitenta razlicita prava glasa, ako ona postoje.
U mjeri u kojoj je to poznato emitentu, navesti ima li neko direktno ili
indirektno vlasnistvo ili kontrolu nad emitentom, navesti ko i opisati
prirodu takve kontrole.

Na dan izvjeStavanja, Emitentu nije poznato da postoji bilo koja vrsta
sporazuma, koordinisanog djelovanja, fiducijarnog aranZmana ili drugog
pravnog instrumenta kojim bi jedno ili viSe lica ostvarivalo zajednicku
kontrolu, niti bilo kakav araniman kojim bi akcionari prenijeli ili ogranicili
svoja glasacka prava. Emitentu takode nije poznato postojanje direktne ili
indirektne kontrole koja bi proisticala iz vlasni¢kih veza van formalno
evidentiranih ucesca u kapitalu.

U mjeri u kojoj je Emitentu poznato, kontrola nad Emitentom se vr3i iskljucivo
kroz pravo glasa proisteklo iz posjedovanja obi¢nih akcija, a ne egzistira
nijedan poseban ugovor, prioritetno pravo, odredba statuta ili aranZman koji
bi jednom licu dao pravni osnov za kontrolu koji prevazilazi udio u glasackim
pravima. Najveci akcionar, zbog obima svog vlasnickog ucesca, ima
mogucnost znacajnog uticaja na odluke skupstine akcionara, ali ne postoji
pravni instrument koji bi tom akcionaru ili nekom drugom licu davao posebna
upravljacka prava.

Emitent nije upoznat ni sa jednim slu¢ajem indirektnog vlasnistva ili posredne
kontrole putem kontrolisanih drustava, povezivanja akcionara putem
sporazuma ili drugih struktura koje bi mogle dovesti do uspostavljanja
kontrole mimo onoga 5to proizilazi iz formalnog vlasnidtva nad obi¢nim
akcijama.
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Odabrane istorijske kljucne finansijske informacije o emitentu, za svaku
finansijsku godinu tokom perioda obuhvacenog istorijskim finansijskim
izvjestajima, zajedno sa uporednim podacima za isti period u prethodnoj
poslovnoj godini, osim za bilans stanja kada se mogu prikazati uporedni
podaci sa kraja prethodne godine.

U skladu sa Prilogom XXI Pravila o prospektu, u nastavku su prikazaniizabrani
finansijski podaci koji odrazavaju finansijski poloZaj i rezultate poslovanja
Emitenta na osnovu pojedinacnih finansijskih izvjestajaza 2022, 2023. i
2024. godinu, koji su predmet revizije, kao i podaci iz periodi¢nih izvjestaja
dostavljenih Centralnoj banci Crne Gore sa stanjem na dan 30.09.2025. Ovi
podaci predstavljaju saZetak finansijskih informacija iz objavljenih godisnjih
finansijskih izvjestaja i kvartalnih regulatornih izvjestaja, i treba ih tumaciti
zajedno sa kompletnim izvjestajima koji su dostupni javnosti.

ihela lzabrani finansijski podaci (pojedinacni izvjestaji, EUR)
Stavka 2022 2023 2024 30.09.2025
Ukupna 331.583.377 338.782.832 363.863.177 397.626.000
aktiva

Ukupne 298.078.663 305.586.962 329.465.607 358.257.000
obaveze

Ukupan 33.504.714 33.307.451 34.397.570 39.368.000
kapital

Krediti i 168.690.818 171.230.505 176.769.282  190.478.000
potrazivan

ja od

klijenata

Depoziti 267.787.228  290.541.966 315.337.128 344.531.000
klijenata

Neto -1.894.937 75.607 -159.689 4.971.000
rezultat

Uz navedeno, treba dostaviti opis znacajnih promjena finansijskog stanja i
poslovnih rezultata emitenta za vrijeme ili nakon perioda obuhvadenog
istorijskim kljuénim finansijskim informacijama.

Finansijski poloZaj Emitenta u periodu 2022-2024 karakteride stabilan rast
ukupne aktive, koja je porasla sa 331,6 miliona EUR na kraju 2022. godine na
363,9 miliona EUR na kraju 2024. godine. Rast aktive rezultat je kontinuiranog
povecanja kreditnog portfelja, kao i rasta likvidnih sredstava deponovanih
kod Centralne banke Crne Gore. Paralelno sa tim, ukupne obaveze porasle su
sa 298,1 milion EUR na kraju 2022. godine na 329,5 miliona EUR na kraju
2024. godine, $to je primarno posljedica rasta depozita klijenata, koji
predstavljaju kljuéni izvor finansiranja Emitenta.

Kapital Emitenta je tokom posmatranog perioda ostao stabilan i kretao se u
rasponu od 33,3 miliona EUR do 34,4 miliona EUR, uz manje varijacije koje su
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odraz redovnih promjena u bilansu uspjeha i obrac¢una bilansnih pozicija.
Kreditni portfelj biljeZi postepeni rast, povecavajuci se sa 168,7 miliona EUR
na kraju 2022. godine na 176,8 miliona EUR na kraju 2024. godine. Depoziti
klijenata takode su porasli tokom perioda, sa 267,8 miliona EUR na kraju
2022. godine na 315,3 miliona EUR na kraju 2024. godine, 5to je doprinijelo
ocuvanju adekvatne likvidnosti i finansijske stabilnosti Emitenta.

Neto rezultat Emitenta varirao je u skladu sa kretanjima operativnih prihoda
i rashoda. Emitent je 2024. godinu zavrsio sa neto gubitkom od 159,7 hiljada
EUR, nakon pozitivhog rezultata ostvarenog tokom 2023. godine, dok je
2022. godina zavrsena sa negativnim rezultatom. P

Na dan 30.09.2025. godine Emitent je ostvario pozitivan neto rezultat u
iznosu od 4,97 miliona EUR, $to predstavlja znacajan preokret u odnosu na
negativan rezultat ostvaren u 2024. godini. Ostvareni rezultat je prvenstveno
posljedica poboljsanja operativne profitabilnosti tokom godine, rasta neto
prihoda i kontrole troskova, uz istovremeni rast obima poslovanja, sto se
ogleda u povecanju ukupne aktive, kreditnog portfolija i depozitne baze.
Navedeni rezultat ukazuje na stabilizaciju finansijskih performansi Emitenta i
pozitivan trend u tekucem poslovanju, uz napomenu da se radi o
nerevidiranim podacima zasnovanim na kvartalnim regulatornim
izvjestajima.

Podaci iz kvartalnih izvjestaja za 30.09.2025. odraZavaju kretanja bilansnih
pozicija tokom godine i u skladu su sa postojec¢im trendovima u poslovanju
Emitenta, uz napomenu da navedene vrijednosti nijesu predmet revizije i da
se zasnivaju na periodi¢nim regulatornim izvjestajima.

Prikazani podaci predstavljaju izvod iz finansijskih informacija relevantnih za
procjenu finansijskog poloZaja Emitenta i treba ih posmatrati zajedno sa
kompletnim godisnjim finansijskim izvjestajima i pripadaju¢im napomenama
uz finansijske izvjestaje.

Odabrane kljuéne pro forma finansijske informacije (predvidanja i
procjene), koje su prepoznate kao takve. U odabranim klju¢nim pro forma
finansijskim informacijama treba jasno navesti cinjenicu da se zbog svoje
prirode probne finansijske informacije odnose na hipoteticku situaciju, te
da stoga ne predstavljaju stvaran finansijski polozaj ili rezultate drustva.

Emitent ne priprema niti objavljuje pro forma finansijske informacije u vezi
sa ovom emisijom obveznica. Emisija subordinisanih obveznica ne predstavlja
poslovnu kombinaciju niti transakciju koja bi zahtijevala pripremu pro forma
podataka u smislu medunarodnih racunovodstvenih standarda i relevantnih
propisa.

U skladu sa tim, Emitent nije izradio pro forma finansijske izvjestaje, niti
projekcije koje bi prikazivale hipoteticki finansijski polozaj ili rezultate
poslovanja nakon emisije obveznica. Ukoliko bi takve informacije bile

|6
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izradene, one bi imale iskljucivo ilustrativni karakter, ne bi predstavljale
stvarnu finansijsku poziciju niti rezultate poslovanja Emitenta i ne bi se mogle
koristiti kao osnova za ocekivanja bududih rezultata.

Ako postoji predvidanje ili procjena dobiti, navesti iznos.

Emitent ne objavljuje predvidanja niti procjene dobiti u vezi sa ovom
emisijom obveznica. Emitent nije izradio niti dao izjavu koja bi predstavljala
projekciju budué¢ih prihoda, rashoda, dobiti ili gubitka, niti planirane
finansijske rezultate za naredne periode.

Ukoliko bi takva predvidanja ili procjene bila pripremljena, ista bi morala da
budu jasno oznacena kao predvidanja i zasnovana na pretpostavkama koje
sadrie rizike i neizvjesnosti, te bi imala isklju¢ivo ilustrativni karakter i ne bi
predstavljala stvaran ili garantovan finansijski rezultat Emitenta. S obzirom
na to da Emitent nije dao nikakvu procjenu dobiti, ovaj element Prospekta
smatra se neprimjenjivim.

Opis prirode eventualnih ogranicenja u izjavi o reviziji istorijskih
finansijskih izvjestaja.

Revizorski izvjeStaji za finansijske godine 2022, 2023. i 2024. sastavljeni su u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije (MSR) i ne sadrZe ogranicenja
u pogledu obima sprovedene revizije, niti ukazuju na postojanje okolnosti
koje bi ogranicavale primjenu revizorskih procedura. Za sve navedene godine
revizori su izdali nezavisno, neizmijenjeno  misljenje o finansijskim
izvjeStajima Emitenta.

U revizorskom izvjestaju za finansijsku godinu koja se zavrsava 31.12.2024.
godine, revizor je, u skladu sa MSR 570, skrenuo painju na odredene
okolnosti u vezi sa stalno$¢u poslovanja Emitenta, koje se odnose na
akumulirani gubitak i pojedine regulatorne pokazatelje kapitalne
adekvatnosti, kako je objelodanjeno u napomenama uz finansijske iskaze.
Navedeno skretanje paZnje ne predstavlja ogranicenje obima revizije niti
modifikaciju revizorskog misljenja, ve¢ ima za cilj da korisnicima finansijskih
izvje$taja ukaze na relevantne objelodanjene informacije.

Revizorski izvjestaji ne sadrie misljenje sa rezervom, negativno misljenje niti
uskracivanje misljenja. Shodno navedenom, u revizorskim izvjestajima ne
postoje ograniCenja obima revizije, ve¢ iskljuivo standardno skretanje
painje, koje je u ovom Prospektu adekvatno i transparentno objelodanjeno.
Ako obrtni kapital emitenta nije dovoljan za pokrié¢e trenutnih zahtjeva
emitenta treba ukljuciti pojasnjenje.

Emitent je, na osnovu finansijskih izvje$taja za 2022, 2023. i 2024. godinu, kao
i na osnovu podataka iz periodi¢nih (kvartalnih) izvjestaja dostavljenih
Centralnoj banci Crne Gore za 2025. godinu, potvrdila da Emitent raspolaze
adekvatnim obrtim kapitalom za podmirenje svojih dospjelih obaveza u
redovnom toku poslovanja.

Emitent obezbjeduje likvidnost primarno kroz stabilnu osnovu depozita
klijenata, odriavanje propisanih koeficijenata likvidnosti i drianje
odgovarajuceg nivoa visoko likvidne imovine u skladu sa regulatornim
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zahtjevima Centralne banke Crne Gore. Na dan sastavljanja Prospekta, ne
postoje okolnosti koje bi ukazivale na nedovoljnost obrtnog kapitala ili
nemogucénost Emitenta da uredno ispunjava svoje tekuce obaveze.

Nakon datuma posljednjih objavljenih revidovanih finansijskih izvjestaja
Emitenta, zakljutno sa 31.12.2024. godine, nije bilo znacajnih negativnih
promjena u finansijskom poloZaju, rezultatima poslovanja niti u izgledima
Emitenta koje bi uticale na procjenu njegove sposobnosti da nesmetano
nastavi poslovanje.

Takode, do datuma ovog Prospekta, nije bilo znacajnih promjena u
finansijskom ili trziSnom poloZaju Emitenta koje bi zahtijevale dopunu
prospekta ili koje bi odstupale od trendova prikazanih u istorijskim
finansijskim izvjeStajima. Periodicni finansijski podaci za 2025. godinu,
dostavljeni Centralnoj banci Crne Gore, potvrduju da se poslovne aktivnosti
Emitenta odvijaju u skladu sa uobiCajenim tokovima poslovanja i bez
materijalnih promjena koje bi uticale na njegovu stabilnost ili likvidnost.
Opis svih novijih dogadaja vaznih za emitenta koji u znatnoj mjeri uticu na
procjenu likvidnosti emitenta

Do datuma ovog Prospekta nije bilo novijih dogadaja koji bi u znacajnoj mjeri
uticali na procjenu likvidnosti Emitenta. Emitent je tokom 2024. godine i u
meduperiodu 2025. godine odriavao stabilnu likvidnosnu poziciju,
zasnovanu pretezno na stabilnoj bazi depozita klijenata, adekvatnom nivou
likvidne imovine i uskladenosti sa vazec¢im regulatornim zahtjevima Centralne
banke Crne Gore.

Periodi¢ni podaci iz kvartalnih regulatornih izvjestaja za 2025. godinu ne
ukazuju na promjene koje bi materijalno uticale na sposobnost Emitenta da
uredno izmiruje svoje tekuce obaveze. Nije bilo dogadaja, regulatornih
intervencija, odliva sredstava ili drugih okolnosti koje bi znacajno uticale na
procjenu likvidnosti Emitenta.

Kreditni rejting dodijeljen emitentu ili njegovim duznickim hartijama od
vrijednosti na zahtjev ili u saradnji sa emitentom u postupku procjene

Emitent i duZnicke hartije od vrijednosti koje su predmet ove ponude nemaju
dodijeljen kreditni rejting, niti je u postupku izrade ovog prospekta
sprovodena procjena kreditnog rejtinga na zahtjev ili u saradnji sa
Emitentom.

Zahtjev za objavljivanje

Opis vrste i klase hartija od vrijednosti koji su predmet ponude i/ili
ukljuéivanja u trgovanje, ukljucujuci sve identifikacione brojeve hartija od
vrijednosti.
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Hartije od vrijednosti koje su predmet ové javne ponude su subordinisane
obveznice koje emituje Prva banka Crne Gore AD Podgorica — osnovana
1901. godine (,Emitent”). Obveznice se emituju u skladu sa Zakonom o
kreditnim institucijama, Zakonom o trZistu kapitala, Odlukom o adekvatnosti
kapitala kreditnih institucija i Odlukom o emisiji subordinisanih obveznica
koju je doniejla Skupstina akcionara kao nadlezni organ Emitenta.

Obveznice su duznicke hartije od vrijednosti, na ime,
u dematerijalizovanom obliku, koje se registruju u Centralnom klirinsko-
depozitarnom drustvu AD Podgorica. Obveznice se emituju u eurima (EUR),
sa unaprijed odredenom nominalnom vrijedno$¢u po obveznici, rokom
dospijeca i kamatom koja je utvrdena Odlukom o emisiji.

Obveznice imaju status subordinisanog duga u skladu sa vaze¢im propisima
kojima se ureduje adekvatnost kapitala kreditnih institucija. U skladu sa
njihovim ugovornim uslovima i primjenjivom regulativom, Emitent
namjerava da ove obveznice budu priznate kao instrument dopunskog
kapitala (Tier 2), uz ispunjenje svih zakonom i podzakonskim aktima
propisanih uslova i ograni¢enja, kao i uz saglasnost nadleznog regulatora. U
slucaju stecaja ili likvidacije Emitenta, potraZivanja po osnovu ovih obveznica
namiruju se nakon izmirenja obaveza prema svim nepovlaséenim
povjeriocima viseg ranga, a prije namirenja potrazivanja akcionara

Obveznice se izdaju kao hartije koje slobodno mogu biti predmet trgovanja,
uz ukljuivanje na organizovano trZiste Montenegroberze AD, u skladu sa
zahtjevom Emitenta i pravilima trZista. Obveznice c¢e imati jedinstveni
medunarodni identifikacioni broj hartije od vrijednosti (ISIN), koji ¢e biti
dodijeljen od strane Centralnog klirinsko-depozitarnog drustva AD nakon
odobravanja Prospekta i upisa emisije.

Valuta emitovanja hartija od vrijednosti.

Obveznice se emituju u eurima (EUR), sto je zakonsko sredstvo placanja u
Crnoj Gori i valuta u kojoj Emitent vodi svoje poslovne knjige i finansijske
izvjestaje.

Broj emitovanih akcija. Nominalna vrijednost akcija ili izjava da akcije
nemaju nominalnu vrijednost.

Emitent emituje 3.000 komada subordinisanih obveznica, pojedinatne
nominalne vrijednosti 1.000,00 EUR, u ukupnom nominalnom iznosu
od 3.000.000,00 EUR, u skladu sa Odlukom o | emisiji subordinisanih
obveznica Prve banke CG AD — osnovana 1901. godine.

Obveznice se emituju kao dematerijalizovane, slobodno prenosive duznicke
hartije od vrijednosti, koje predstavljaju direktnu i bezuslovnu obavezu
Emitenta, uz status subordinisanog duga u skladu sa Odlukom o adekvatnosti
kapitala kreditnih institucija i Zakonom o kreditnim institucijama.
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Obveznice imaju rok dospijeca od 7 (sedam) godina od datuma pocetka
emisije. Na emitovane obveznice Banka placa fiksnu kamatnu stopu od
7,00% godiSnje, uz polugodisnji obracun i polugodisnju isplatu kamata.
Obracun kamate vrdi se proporcionalnom metodom, primjenom stvarnog
broja dana u periodu obracuna (,actual/actual” metod), pocev od i
uklju¢ujuci dan dospijeca prethodnog kuponskog perioda, do dana dospijeca
sljedeceg kupona, koji se ne ukljucuje u obracun.

Obveznice ne sadrZe mogucnost prijevremene isplate po inicijativi imaoca
obveznica. Prijevremena otplata ili kupovina obveznica od strane Emitenta
dozvoljena je iskljucivo uz prethodnu saglasnost Centralne banke Crne Gore,
u skladu sa pravilima za instrumente dopunskog kapitala (Tier 2).

Obveznice ce biti registrovane u Centralnom klirin§ko-depozitarnom drustvu
AD Podgorica, a ISIN oznaka bice dodijeljena naknadno, po evidentiranju
emisije od strane Komisije za trziste kapitala.

Opis prava koja proizilaze iz hartija od vrijednosti.

Obveznice koje su predmet emisije daju njihovim imaocima sljedeca prava u
skladu sa Odlukom o emisiji subordinisanih obveznica Prve banke CG AD —
osnovana 1901. godine, Zakonom o trZistu kapitala, Zakonom o kreditnim
institucijama i Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija
Centralne banke Crne Gore.

Pravo na isplatu ugovorene kamate (Clan 3 Odluke o emisiji)

Imaoci obveznica imaju pravo na isplatu fiksne kamate po stopi od 7,00%
godisnje, uz polugodi$nji obracun i polugodisnju isplatu. Obracun kamate
vrii se proporcionalnom metodom, prirnjenom stvarnog broja dana u
obrac¢unskom periodu, u skladu sa odredbama Odluke o emisiji.

Pravo na isplatu glavnice na dan dospijeca (¢lan 3 Odluke o emisiji i ¢lan 7
tacka 7 Odluke o adekvatnosti kapitala)

Imaoci obveznica imaju pravo na isplatu nominalne vrijednosti obveznica na
dan njihovog dospijeca, nakon isteka ugovorenog roka od sedam godina,
pod uslovom da nijesu primijenjene regulatorne ili sanacione mjere u skladu
sa vazecim propisima.

Prijevremena otplata glavnice nije dozvoljena bez prethodne saglasnosti
Centralne banke Crne Gore, u skladu sa ¢lanovima 81 i 86 Odluke o
adekvatnosti kapitala kreditnih institucija.

Subordinacija (nizi isplatni rang)
(u skladu sa ¢lanom 7 tatka 4 Odluke o emisiji i ¢lanom 9 Odluke o
adekvatnosti kapitala)
Potrazivanja po osnovu obveznica imaju subordinisani rang, te su:
- podredena potrazivanjima svih povjerilaca viseg ranga, ukljucujuci
kvalifikovane obaveze,
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- namirdju se tek nakon izmirenja svih nepodredenih obaveza
Emitenta,
- ali prije namirenja potraZivanja akcionara, u skladu sa propisima koji
ureduju nesolventnost i sanaciju kreditnih institucija. |

Ogranicenja prijevremene otplate
(¢lan 7 tacke 8—11 Odluke o emisiji i ¢lan 81, 86 i 87 Odluke o adekvatnosti
kapitala)

Obveznice:
- nedajuimaocu pravo da zahtijeva prijevremenu isplatu,
- mogu biti prijevremeno otkupljene ili otplacene iskljucivo po
diskrecionoj odluci Emitenta,
- samo uz prethodnu pisanu saglasnost Centralne banke Crne Gore,
- ineranije od pet godina od dana emitovanja, osim u slu¢ajevima iz
¢lana 86 stav 4 Odluke o adekvatnosti kapitala.
Emitent ne smije davati izricite ili implicitne podsticaje koji bi stvorili
ocekivanje prijevremene otplate.

Odsustvo upravljackih prava
(u skladu sa prirodom duznickih hartija i ¢lanom 3 Odluke o emisiji)
Obveznice ne daju:

- pravo glasa,

- pravo ucesca u dobiti,

- niti bilo kakva upravljacka prava u odnosu na Emitenta.

Pravo na prenos (Clan 3 i 5 Odluke o emisiji)

Obveznice su dematerijalizovane, slobodno prenosive duZznitke hartije od
vrijednosti, vode se na ra¢unima u Centralnom klirinsko-depozitarnom
drustvu AD Podgorica i mogu biti predmet trgovanja na regulisanom trZistu,
u skladu sa vazecim propisima.

Regulatorna ogranicenja i sanacione mjere
U skladu sa ¢lanom 7 tacke 15-18 Odluke o adekvatnosti kapitala kreditnih
institucija, obveznice podlijezu posebnim regulatornim i sanacionim
ovlas¢enjima. Imaoci obveznica prihvataju da Centralna banka Crne Gore, kao
nadlezniregulator i organ za sanaciju, mozZe naloZiti mjere koje uticu na prava
iz obveznica, uklju¢ujuci narocito:

- trajniili djelimiéni otpis glavnice,

- konverziju obveznica u instrumente redovnog osnovnog kapitala,

- ogranicenje, obustavu ili odlaganje isplate kamate,

- zabranu ili ogranicenje prijevremenog otkupa ili ponovne kupovine,

- primjenu sanacionih mjera (bail-in).
Primjena ovih mjera ne predstavlja povredu obaveza Emitenta, vec
zakonsku i regulatornu posljedicu priznavanja obveznica kao instrumenata
dopunskog kapitala (Tier 2).
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Opis svih ogranienja u vezi sa slobodnom prenosivo$éu hartija od
vrijednosti
Obveznice ove emisije su u potpunosti slobodno prenosive, u skladu sa
Zakonom o trZiStu kapitala i pravilima Centralnog klirinsko-depozitarnog
drustva AD Podgorica. Ne postoje statutarna ili ugovorna ogranicenja koja bi
ogranicila ili uslovila njihov prenos izmedu investitora.
Prenos obveznica vrsi se u skladu sa propisima koji ureduju trziste kapitala,
depozitarne poslove i vodenje racuna hartija od vrijednosti. Nakon
ukljuCivanja obveznica u trgovanje na regulisanom trzistu, trgovanje
obveznicama obavlja se putem sistema Montenegroberze AD, dok se kliring
i saldiranje transakcija vrsi preko Centralnog klirinsko-depozitarnog drustva
AD Podgorica (CKDD), u skladu sa vaze¢im pravilima tih institucija.
Ogranitenja prenosivosti obveznica ogranicena su iskljucivo na opste propise
koji vaze za sve hartije od vrijednosti, ukljucujuci:

e propise o sprjecavanju pranja novca i finansiranja terorizma,

e ogranicenja koja mogu nastati kao posljedica sudskih, izvrsnih ili

regulatornih mjera,
« pravila Montenegroberze i CKDD koja ureduju trgovanje, kliring i
saldiranje hartija od vrijednosti.

Emisija obveznica ne sadrii posebne ugovorne ili statutom propisane
restrikcije prenosa, niti se prenos ili trgovanje obveznicama uslovljava
prethodnom saglasno3¢u Emitenta ili bilo kog treceg lica.

Navesti da li su ponudene hartije od vrijednosti predmet ili ¢e hiti predmet
zahtjeva za uklju¢enje u trgovanje na regulisanom trzistu, te identitet svih
regulisanih trzista na kojima se trguje ili ¢e se trgovati predmetnim
hartijama od vrijednosti.

Emitent namjerava da, po zavrietku emisije i evidentiranju obveznica u
Centralnom registru hartija od vrijednosti u Centralnom klirisko
depozitarnom drustvu (CKDD) podnese zahtjev Montenegroberzi AD
Podgorica za ukljuenje obveznica u trgovanje na organizovanom trzistu, u
skladu sa propisima koji ureduju rad regulisanih trZista i pravilima
Montenegroberze.

Nakon odobrenja zahtjeva, obveznice ¢e se trgovati na trZistu
Montenegroberze AD, na segmentu trzista koji odredi Montenegroberza u
skladu sa svojim pravilima i internim aktima. Do momenta ukljucenja u
trgovanje, obveznice ce biti evidentirane u sistemu Centralnog klirinsko-
depozitarnog drustva AD Podgorica i ostaju slobodno prenosive izmedu
investitora u skladu sa zakonom.

U trenutku sastavljanja Prospekta, obveznice nisu predmet trgovanja ni na
jednom drugom regulisanom trzistu, niti Emitent namjerava podnositi
zahtjeve za uvrstenje na inostrana regulisana trZista.

.



Element
D.1.

Zahtjev za objavljivanje
Kljutne informacije o kljuénim rizicima koji su specificni za emitenta ili
njegovu djelatnost.

Poslovanje Emitenta je izloZeno razli¢itim vrstama rizika koji su uobicajeni za
bankarski sektor i koji mogu imati uticaj na njegovu finansijsku poziciju,
profitabilnost i sposobnost ispunjavanja obaveza. U nastavku su navedeni
kljuéni rizici identifikovani na osnovu finansijskih izvjestaja, regulatornih
zahtjeva i industrijskih uslova.

1) Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja najznacajniji rizik u poslovanju Banke. On proizilazi
iz mogucnosti da klijenti i druga lica ne izmiruju svoje obaveze prema Banciu
skladu sa ugovorenim uslovima. Nivo kreditnog rizika zavisi od kvaliteta
kreditnog portfelja, ekonomskih kretanja, adekvatnosti kolaterala i
sposobnosti Banke da pravovremeno identifikuje i upravlja rizicnim
plasmanima. Promjene u makroekonomskom okruZenju, ukljucujudi rast
troSkova finansiranja, promjene trzisnih uslova ili pogorsanje finansijske
pozicije duznika, mogu dovesti do povecanja umanjenja vrijednosti
finansijske imovine i negativno uticati na rezultate poslovanja.

2) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti podrazumijeva mogucnost da Banka nece biti u mogucnosti
da pravovremeno ispuni svoje dospjele obaveze, bez znafajnog povecanja
troSkova finansiranja ili prodaje imovine po nepovoljnim uslovima.
Likvidnosna pozicija Banke zavisi od stabilnosti depozitne baze, efikasnosti
upravljanja sredstvima i obavezama i uslova na trZzistu. lako Banka odrZava
likvidne pozicije u skladu sa regulatornim zahtjevima, neoCekivane promjene
u povlacenju depozita ili ogranicene mogucénosti zaduZivanja na trZistu mogu
nepovoljno uticati na njenu sposobnost da ispunjava tekuce obaveze.

3) Rizik kamatne stope

Kamatni rizik predstavlja rizik promjene prihoda i vrijednosti bilansnih
pozicija usljed kretanja kamatnih stopa na finansijskom trzistu. Banka je
izloZzena riziku kroz strukturu svojih sredstava i obaveza, posebno u pogledu
koncentracije plasmana i izvora finansiranja sa promjenljivom kamatnom
stopom. Nepovoljna kretanja kamatnih stopa mogu uticati na neto prihod od
kamata i ekonomski poloZaj Banke.

4) Operativni rizik

Operativni rizik obuhvata rizik od gubitka nastalog usljed neadekvatnih ili
neuspjesnih internih procesa, ljudskih faktora, informacionih sistema ili
eksternih dogadaja. Ovaj rizik ukljucuje i rizik prevara, pravnih postupaka i
regulatornih sankcija. lako Banka ima uspostavljene kontrole i politike
upravljanja operativnim rizicima, mogucnost njihovog nastanka ne moZe se u
potpunosti eliminisati.

5) Rizik uskladenosti i regulatorni rizik
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Banka posluje u strogo regulisanom sektoru koji podlijeze nadzoru Centralne
banke Crne Gore i drugim -regulatornim organima. Promjene u
zakonodavnom okviru, regulatornim zahtjevima (ukljucujuci kapitalne
kriterijume i zahtjeve za upravljanje rizicima) ili pojacan regulatorni nadzor
mogu uticati na operacije Banke, zahtijevati dodatne troskove uskladivanja i
ograniciti sposobnost Emitenta da se prilagodava trziSnim uslovima.

6) Rizik reputacije

Reputacioni rizik proistiCe iz potencijalnih negativnih percepcija o poslovanju
Banke, njenoj stabilnosti, upravljanju ili odnosima sa klijentima. Svaki
znacajan incident, operativni propust ili regulatorni postupak moze
negativno uticati na povjerenje klijenata i investitora, te posljedi¢no na
sposobnost Banke da privlaci depozite ili obavlja redovne operacije.

7) Rizik koncentracije

Rizik koncentracije odnosi se na izlozenost Banke ogranienom broju
klijenata, sektora ili geografskih podrucja. Povecana koncentracija u
kreditnom portfelju ili depozitnoj bazi moze dovesti do znacajnih gubitaka
ako dode do negativnih kretanja u odnosnim sektorima ili kod pojedinacnih
duZnika.

8) Rizik od promjena u makroekonomskom okruzenju

Rezultati poslovanja Banke u velikoj mjeri zavise od opstih ekonomskih uslova
u Crnoj Gori. Inflacioni pritisci, usporavanje ekonomskog rasta, fiskalne
promjene ili nestabilnosti u bankarskom sektoru mogu negativno uticati na
potraznju za kreditima, kvalitet imovine i troSkove finansiranja.

Klju¢ne informacije o kljuénim rizicima koji su specificni za emitenta.
Investitori treba da budu svjesni da je finansijsko poslovanje Emitenta
izloZzeno rizicima koji mogu znacajno uticati na njegovu sposobnost da uredno
ispunjava obaveze po osnovu obveznica. Medu svim rizicima navedenim u
ovom Prospektu, sljedeci se izdvajaju kao najznacajniji i najrelevantniji za
procjenu stabilnosti i finansijskog poloZaja Emitenta.

1) Kreditni rizik kao dominantan rizik bankarskog poslovanja

Kreditni rizik predstavlja najveci pojedinacni rizik za Emitenta. Promjene u
sposobnosti klijenata da uredno izmiruju svoje obaveze, kretanje kvaliteta
kreditnog portfelja ili nepovoljni makroekonomski uslovi mogu dovesti do
povecanja rezervisanja i umanjenja vrijednosti finansijske imovine. Ovo moze
imati direktan uticaj na kapital Banke i njenu sposobnost generisanja dobiti.
2) Rizik likvidnosti i stabilnosti izvora finansiranja

Emitent se dominantno finansira depozitima stanovnistva i privrede.
Neocekivana povlacenja depozita, ogranicene mogucnosti pribavljanja
finansiranja na trzistu ili nagle promjene kamatnih stopa mogu uticati na
njegovu likvidnost i sposobnost urednog izmirivanja kratkorocnih obaveza
3) Regulatorni rizik i zavisnost od nadzora Centralne banke Crne Gore
Banka posluje u strogo regulisanom okruzenju, a promjene u propisima o
adekvatnosti  kapitala, upravljanju rizicima, likvidnosti,  sanaciji,
racunovodstvenim standardima ili prudencijalnim mjerama mogu nametnuti
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dodatne obaveze prilagodavanja. Regulatorne mjere mogu uticati na obim
plasmana, kapitalne zahtjeve, likvidnost ili troskove poslovanja.

4) Rizik kamatne stope i volatilnosti trzista

Promjene trziSnih kamatnih stopa utiCu na prihode Banke, posebno zbog
osjetljivosti na razliku izmedu aktivnih i pasivnih kamatnih stopa. U
nestabilnom kamatnom okruzenju moze doci do smanjenja neto kamatnog
prihoda i promjena u vrijednosti bilansnih pozicija

5) Operativni rizik i rizik uskladenosti

Emitent je izloZen rizicima koji proizilaze iz internih procesa, informacionih
sistema, ljudskih gresaka i eksternih dogadaja. Dodatno, bankarski sektor
podlijeZe sve stroZijim zahtjevima uskladenosti, ukljuCujui sprje¢avanje
pranja novca, zastitu podataka i upravljanje informacijama. NepridrZavanje
ovih zahtjeva moZe dovesti do materijalnih troSkova, sankcija i reputacionih
posljedica.

6) Rizik reputacije

Reputacioni rizik proistie iz percepcije trZista o sigurnosti, kvalitetu
upravljanja i poslovhom modelu Banke. Bilo koji negativan dogadaj,
regulatorna mjera ili spor moZe imati neposredan efekat na povjerenje
klijenata i investitora.

7) Rizik makroekonomskog okruzenja u Crnoj Gori

Privreda Crne Gore je osjetljiva na eksterne Sokove, fiskalna kretanja i
sektorsku volatilnost. Promjene u ekonomskim uslovima mogu uticati na
potrainju za kreditima, kvalitet aktive, izloZenost sektorskim rizicima i
finansijski rezultat Emitenta.

Kljuéne informacije o kljuénim rizicima koji su specificni za hartije od
vrijednosti.

Ulaganje u subordinisane obveznice Emitenta podrazumijeva izloZzenost
posebnoj kategoriji rizika koji proisticu iz Cinjenice da se ove hartije od
vrijednosti kvalifikuju kao instrumenti dopunskog kapitala (Tier 2) u smislu
Odluke o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija. Kao takve, Obveznice
moraju ispuniti stroge regulatorne zahtjeve u pogledu sposobnosti apsorpcije
gubitaka, trajnosti kapitala, podredenostii ograniCenih prava investitora. Ove
karakteristike ¢ine ulaganje rizicnijim u poredenju sa standardnim duZnic¢kim
instrumentima.

Rizik podredenosti (subordinacije)

Obveznice predstavljaju subordinisani dug Emitenta, koji je po svom
isplatnom rangu podreden svim nepodredenim obavezama Banke. U
slucaju stecaja, likvidacije ili sprovodenja mjera sanacije nad Bankom,
potraZivanja po osnovu Obveznica namiruju se nakon namirenja svih
povijerilaca viseg ranga, ukljucujuéi deponente i ostale povjerioce po osnovu
nepodredenih obaveza, a prije potraZivanja akcionara, u skladu sa vaie¢im
propisima kojima se ureduje redosljed namirenja obaveza kreditnih
institucija.

Podredeni isplatni rang Obveznica proizilazi iz uslova za priznavanje
instrumenata dopunskog kapitala (Tier 2), kako su propisani Odlukom o
adekvatnosti kapitala kreditnih institucija Centralne banke Crne Gore,

2
N




ukljucujuci narocito odredbe kojima se zahtijeva da potraZivanja po osnovu
glavnice instrumenata budu podredena u slu¢aju nesolventnosti ili likvidacije
Emitenta.

Zbog ovakvog ranga u prioritetu naplate, ulaganje u Obveznice nosi povecan
rizik djelimicnog ili potpunog gubitka uloZenih sredstava, narodito u
situacijama finansijskih poteskoc¢a Banke ili primjene sanacionih mjera.

Rizik trajnog otpisa ili konverzije (bail-in)

U skladu sa ¢lanom 68 stav 1 tacka 4, clanovima 93, 97 i 100 Zakona o sanaciji
kreditnih institucija, kao i ¢lanom 7 tacke 15-18 Odluke o adekvatnosti
kapitala kreditnih institucija Centralne banke Crne Gore, obveznice kao
instrumenti dopunskog kapitala (Tier 2) podlijeZu mjerama interne sanacije
(bail-in), uklju¢ujuci trajni ili djelimi¢ni otpis glavnice ili njihovu konverziju u
instrumente redovnog osnovnog kapitala. Navedene mjere mogu se
primijeniti bez saglasnosti imaoca obveznica, a njihova primjena moze
dovesti do djelimi¢nog ili potpunog gubitka uloZenih sredstava

Rizik ogranicenog prava prijevremenog otkupa

Subordinisane obveznice Emitenta izdaju se kao instrumenti dopunskog
kapitala (Tier 2) i, u skladu sa vaiecom regulativom, ne mogu biti
prijevremeno otplacene po zahtjevu investitora, niti Emitent ima obavezu ili
unaprijed dato obecanje da ¢e izvrsiti prijevremeni otkup.

U skladu sa ¢lanom 81 Odluke o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija
Centralne banke Crne Gore, Emitent moze razmotriti prijevremeni otkup
obveznica najranije nakon isteka pet godina od datuma njihove emisije, i to
isklju¢ivo: po sopstvenoj diskrecionoj odluci, uz prethodnu saglasnost
Centralne banke Crne Gore, pod uslovom da takav otkup ne ugroiava
regulatorne zahtjeve u pogledu kapitalne adekvatnosti i finansijske
stabilnosti Emitenta.

Centralna banka Crne Gore zadriava puno diskreciono pravo da odbije
zahtjev za prijevremeni otkup, narocito ako ocijeni da bi takva transakcija
imala negativan uticaj na kapitalnu poziciju Banke, njenu sposobnost
apsorpcije gubitaka ili stabilnost finansijskog sistema u cjelini.
Investitori nemaju pravo pravnog sredstva kojim bi zahtijevali odobrenje
prijevremenog otkupa.

lzuzetno, prijevremeni otkup moZe biti dozvoljen u slucajevima
predvidenim ¢lanom 86 Odluke o adekvatnosti kapitala, kao $to su zamjena
postojecih obveznica novim instrumentima istog ili viseg kvaliteta kapitala,
uz ispunjenje svih propisanih regulatornih uslova.

U skladu sa pravilima o dopunskom kapitalu, uslovi emisije ne sadrze nikakve
izricite ili implicitne podsticaje za prijevremeni otkup, niti stvaraju oCekivanje
da ¢e Emitent koristiti opciju prijevremenog otkupa, kako je propisano
¢lanom 7 Odluke o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija.

Shodno navedenom, investitori treba da racunaju da ce obveznice biti
drzane do punog dospijeca, te da se prijevremeni otkup moze izvrsiti samo u
ograni¢enim i izuzetnim okolnostima, nezavisno od trZisnih uslova, promjena
kamatnih stopa ili promjene rizicnog profila Emitenta.



Rizik fiksne kamatne stope
Obveznice nose fiksnu kamatnu stopu koja je utvrdena u skladu sa uslovima
emisije i vaZecim propisima kojima se ureduju instrumenti dopunskog
kapitala (Tier 2). U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih
institucija Centralne banke Crne Gore, kamatni uslovi ovih instrumenata ne
smiju sadrZati mehanizme prilagodavanja kamatne stope koji bi bili vezani za
kreditnu sposobnost Emitenta, njegov finansijski polozaj ili druge
promjenljive pokazatelje, niti smiju stvarati podsticaj za prijevremeni otkup.
Zbog fiksne prirode kamatne stope, trZiSna vrijednost Obveznica moize
znacajno varirati u zavisnosti od kretanja opstih trzisnih kamatnih stopa. U
slucaju rasta trzisnih kamatnih stopa, fiksna kamatna stopa Obveznica moze
postati relativno manje atraktivna u odnosu na nove instrumente koji se
emituju po visim stopama, Sto moZe dovesti do pada ftrziSne cijene
Obveznica na sekundarnom trzistu.
Ukoliko investitor odlu¢i da proda Obveznice prije njihovog dospijeca,
narocito u uslovima rasta kamatnih stopa ili povecane percepcije rizika u
finansijskom sektoru, prodaja moZe rezultirati kapitalnim gubitkom, bez
obzira na to $to Emitent redovno izmiruje obaveze po osnovu kamate.
Pored toga, imajuci u vidu ograni¢enja u pogledu prijevremenog otkupa
instrumenata dopunskog kapitala, investitori treba da racunaju da ce
Obveznice u praksi biti drzane do dospijeca, ¢ime se rizik promjene trzisnih
kamatnih stopa dodatno pojacava, jer mogucnost izlaska iz investicije zavisi
od likvidnosti sekundarnog trziSta i vazecih trZisnih uslova u datom trenutku.
Rizik ogranicene likvidnosti
lako Emitent namjerava da Obveznice uklju¢i u trgovanje na regulisanom
trzistu, moZe doci do niske sekundarne likvidnosti. Trgovanje moZe biti
sporadi¢no, sa veéim razlikama izmedu kupovne i prodajne cijene, $to moize
oteiati investitoru da izade iz pozicije po cijeni blizu nominalne vrijednosti.
Rizik apsorpcije gubitaka kroz regulatorni kapital
Obveznice predstavljaju instrumente dopunskog kapitala (Tier 2) i, u
skladu sa vaze¢im propisima o adekvatnosti kapitala kreditnih
institucija, namijenjene su da budu trajno dostupne za apsorpciju
gubitaka Banke tokom njenog poslovanja. Za razliku od klasi¢nih
duznickih instrumenata, Tier 2 instrumenti imaju primarno
regulatornu funkciju jac¢anja kapitalne pozicije Banke, a ne iskljucivo
funkciju investicionog plasmana.
U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija
Centralne banke Crne Gore, uslovi emisije ovih instrumenata ne smiju
sadrZati mehanizme koji bi omogucili:

- ubrzanu naplatu glavnice ili kamata po zahtjevu investitora,

- davanje kolaterala, garancija ili drugih oblika zastite koji bi

poboljsali isplatni rang,
- stvaranje prioriteta u naplati u odnosu na druge nepodredene
povijerioce.

Kao rezultat toga, u slucaju pogorsanja finansijskog poloZaja Banke,
ukljuCujuci pogorsanje kvaliteta aktive, povecéanje kreditnog rizika ili
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smanjenje regulatornih  kapitalnih pokazatelja, povecava se
vjerovatnoca da ¢e Obveznice biti izloZene mjerama koje dovode do
djelimi¢nog ili potpunog gubitka njihove vrijednosti, ukljucujuci
regulatorne mjere apsorpcije gubitaka, otpis ili konverziju.
Investitori treba da budu svjesni da se, upravo zbog njihove uloge u
regulatornom kapitalu Banke, Obveznice ne ponasaju kao standardni
korporativni dug, te da u stresnim scenarijima sluze kao jedan od prvih
slojeva kapitala koji se koristi za pokrice gubitaka, prije nego Sto se
aktiviraju mjere koje bi uticale na nepodredene povjerioce.
Rizik odsustva kolaterala i garancija
Obveznice predstavljaju neobezbijedeni subordinisani dug Emitenta. U
skladu sa vaZec¢im propisima kojima se ureduje adekvatnost kapitala
kreditnih institucija, a narocito uslovima za priznavanje instrumenata
dopunskog kapitala (Tier 2) propisanim Odlukom o adekvatnosti kapitala
kreditnih institucija Centralne banke Crne Gore, obveznice ne smiju biti
obezbijedene kolateralom, niti mogu biti pokrivene garancijama, jemstvima
ili drugim oblicima kreditnog poboljsanja od strane Emitenta ili sa njim
povezanih lica.
Uslovi emisije ne predvidaju postojanje bilo kakvih aranZmana koji bi imali za
cilj poboljsanje isplatnog ranga obveznica, uklju¢ujuci kolateral, garancije,
sporazume o prebijanju ili netiranju, niti bilo koje druge mehanizme koji bi u
slucaju insolventnosti Emitenta dali prednost imaocima obveznica u odnosu
na druge povjerioce viseg ranga.
Kao posljedica toga, investitori su u potpunosti izloZeni kreditnom riziku
Emitenta. U slucaju finansijskih poteskoca, sanacije, stecaja ili likvidacije
Banke, ne postoji dodatna imovina ili trece lice koje bi obezbijedilo naplatu
potraZivanja po osnovu obveznica, izvan onoga S$to proizilazi iz opsteg
stecajnog ili sanacionog postupka.
Zbog odsustva bilo kakvog oblika kreditnog poboljsanja, ulaganje u obveznice
nosi povecan rizik djelimicnog ili potpunog gubitka uloZenih sredstava,
narodito u situacijama pogorsanja finansijskog poloZaja Emitenta.
Rizik nemoguénosti netiranja potrazZivanja
U skladu sa vazecim propisima kojima se ureduje adekvatnost kapitala
kreditnih institucija, a narocito uslovima za priznavanje instrumenata
dopunskog kapitala (Tier 2) propisanim Odlukom o adekvatnosti kapitala
kreditnih institucija Centralne banke Crne Gore, subordinisane obveznice ne
smiju biti predmet aranZmana netiranja ili prebijanja potrazivanja koji bi
mogli umanijiti njihovu sposobnost apsorpcije gubitaka.
Kao posljedica toga, imaoci Obveznica nemaju pravo da prebiju svoja
potrazivanja po osnovu Obveznica sa bilo kakvim obavezama koje imaju
prema Banci, ukljucujuci, ali ne ogranicavajuci se na:

« obaveze po osnovu kredita,

« obaveze po osnovu kreditnih ili debitnih kartica,

e druge novcane ili ugovorne obaveze prema Banci,
bez obzira na to da li se takva potrazivanja i obaveze odnose na redovno
poslovanje ili nastanu u slu¢aju sanacije, stecaja ili likvidacije Banke.



Nemogucnost netiranja potrazivanja znaci da investitori ne mogu smanjiti
svoj neto izloZeni rizik prema Banci putem kompenzacije uzajamnih
potraZivanja, ¢ak ni u situacijama kada bi takvo prebijanje bilo dozvoljeno u
odnosima izmedu nepodredenih povjerilaca u skladu sa opstim pravilima
obligacionog prava.
Zbog zabrane netiranja, imaoci Obveznica su izloZeni pove¢anom kreditnom
i sanacionom riziku, jer su njihova potraZivanja po osnovu Obveznica u
potpunosti izdvojena i podloina primjeni regulatornih mjera apsorpcije
gubitaka, nezavisno od njihovog ukupnog odnosa sa Bankom.
Rizik zabrane ubrzanja naplate
Subordinisani instrumenti dopunskog kapitala (Tier 2) izdaju se pod uslovima
koji, u skladu sa vaiec¢im propisima o adekvatnosti kapitala kreditnih
institucija, ne smiju sadrZati ugovorne odredbe koje bi imaocima omogucile
da zahtijevaju ubrzanu isplatu buducdih obaveza Emitenta, ukljucujuci
prijevremenu isplatu glavnice ili kamata po osnovu nastupanja ugovornih ili
finansijskih dogadaja.
U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija Centralne
banke Crne Gore, uslovi emisije Tier 2 instrumenata moraju iskljuciti
postojanje:

- klauzula o ubrzanju dospijeca (acceleration clauses),

- prava investitora da zahtijevaju prijevremenu naplatu usljed

pogorsanja finansijskog poloZaja Emitenta,
- drugih mehanizama koji bi mogli dovesti do naglog iscrpljivanja
kapitala Banke u stresnim ili kriznim okolnostima.

Jedini slucajevi u kojima potrazZivanja po osnovu Obveznica mogu dospjeti
prije ugovorenog roka dospijeca jesu formalna likvidacija ili steCaj Banke, u
skladu sa propisima kojima se ureduje insolventnost kreditnih institucija. Cak
i u tim slucajevima, potraZivanja po osnovu Obveznica podlijezu pravilima o
subordinaciji i redosljedu namirenja.
Zabrana ubrzanja naplate predstavlja sustinski element regulatornog
tretmana Tier 2 instrumenata, jer obezbjeduje da ovi instrumenti ostanu
dostupni za apsorpciju gubitaka tokom poslovanja Banke i sprje¢ava situacije
u kojima bi investitori mogli povuc¢i kapital u momentima finansijskih
poteskoca Emitenta.
Rizik regulatorne intervencije CBCG
CBCG ima Siroka ovlas¢enja da intervenise u poslovanju kreditnih institucija
u slu¢aju pogordanja kapitalnih, likvidnosnih ili drugih prudencijalnih
pokazatelja, ukljuCujuc¢i uvodenje privremenih mjera, ograni¢enja isplata,
nalaganje sanacionih mjera, pokretanje postupka sanacije i primjenu
mehanizama otpisa ili konverzije (npr. Zakonom o kreditnim institucijama i
Zakonom o sanaciji kreditnih institucija). Sve ove mjere mogu direktno i
negativno uticati na sposobnost Emitenta da uredno izvrSava obaveze iz
Obveznica, ukljucujuci i potpunu deaktivaciju ugovorenih prava investitora.




DIO E: PONUDA

Element
E.1.

E.2.a

Zahtjev za objavljivanje

Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova emisije/ponude,
ukljucujuci procijenjene troSkove koje ¢e investitoru naplatiti emitent ili
ponudac.

Ukupan nominalni iznos emisije subordinisanih obveznica
iznosi 3.000.000,00 EUR, 5to predstavlja i ukupan bruto prihod Emitenta po
osnovu ove emisije, pod uslovom da se emisija realizuje u cjelosti.

Emitent procjenjuje da su ukupni troskovi emisije ograniceni i odnose se
prvenstveno na troSkove regulatornih i administrativnih postupaka,

trziste kapitala, troskove vodenja i upisa obveznica u Centralnom klirinsko-
depozitarnom drustvu AD Podgorica, kao i troSkove izrade i distribucije
prospekta.

Na osnovu dostupnih informacija i procjene Emitenta, ukupni troskovi
emisije ne o¢ekuju se da budu materijalni u odnosu na ukupan iznos emisije,
te se procjenjuje da ce neto sredstva koja ce Emitent prikupiti po osnovu
emisije obveznica biti priblizno jednaka bruto iznosu emisije, umanjena za
navedene administrativne i regulatorne troskove.

Emitent ne planira angaZovanje finansijskog posrednika niti isplatu provizija
trec¢im licima u vezi sa emisijom obveznica. Investitorima se nece naplacivati
nikakve naknade ili troSkovi od strane Emitenta ili ponudaca u vezi sa upisom
i sticanjem obveznica, osim eventualnih troskova koji mogu nastati po osnovu
primjene propisa i pravila trecih lica (npr. troSkovi koje naplacuje Centralno
klirinsko-depozitarno drustvo ili drugi ovlaséeni subjekti u skladu sa svojim
vazecim tarifama).

U skladu sa navedenim, neto prihod Emitenta od emisije subordinisanih
obveznica ofekuje se da iznosi gotovo cjelokupan iznos bruto emisije, dok ce
stvarni iznos neto sredstava biti konac¢no utvrden po zavrietku emisije i
obracunu stvarno nastalih troskova.

Razlozi za ponudu, kori$¢enje sredstava, procijenjeni neto iznos sredstava.

Emitent sprovodi emisiju subordinisanih obveznica sa ciljem jac¢anja
dopunskog kapitala (Tier 2), u smislu ¢lana 75 stav 1 tacka 2 i ¢lana 78 Odluke
o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija, kao i o€uvanja i unapredenja
ukupne adekvatnosti kapitala u skladu sa prudencijalnim zahtjevima
Centralne banke Crne Gore.
Svrha emisije Obveznica je unapredenje kapitalne strukture Banke, kroz
povecanje regulatornog kapitala, sa ciljem:

- jacanja sposobnosti Banke da apsorbuje potencijalne gubitke,

- otuvanja stabilnosti pokazatelja kapitala u srednjem i dugom roku,

- iobezbjedivanja dodatnog prostora za nastavak redovnog poslovanja

i rasta obima aktivnosti, u skladu sa vaze¢im regulatornim zahtjevima.
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E.2.b

U kontekstu finansijskih performansi Banke, treba imati u vidu da je Banka u
prethodnom periodu iskazivala varijabilne rezultate poslovanja, ukljucujuci
negativne neto rezultate u pojedinim godinama, dok podaci iz periodi¢nih
(kvartalnih) izvjeStaja za period zakljuéno sa 30.09.2025. godine ukazuju na
ostvarenje pozitivnog neto rezultata, kao i rast kljuénih bilansnih pozicija,
ukljucujuci ukupnu aktivu, kreditni portfolio i depozitnu bazu. Ovi pokazatelji
ukazuju natrend stabilizacije i oporavka poslovanja, ali istovremeno
potvrduju znacaj odrZavanja adekvatnog nivoa regulatornog kapitala u
uslovima promjenjivog ekonomskog i regulatornog okruzenja.
Emisija Obveznica je, stoga, dio strateSke politike upravljanja kapitalom
Banke, ciji je cilj da se obezbijedi dodatni sloj kapitala koji moze biti priznat
kao instrument dopunskog kapitala (Tier 2), uz postovanje svih uslova i
ograni¢enja propisanih vaiecom regulativom i uz saglasnost nadleinog
regulatora.
Sredstva prikupljena emisijom Obveznica nece biti namijenjena finansiranju
konkretnih pojedinacnih projekata, vec ¢e biti koris¢ena u okviru redovnog
poslovanja Banke, radi podrske njenoj kapitalnoj poziciji, poslovnoj
stabilnosti i uskladenosti sa regulatornim zahtjevima u pogledu adekvatnosti
kapitala. Sredstva prikupliena po osnovu ove emisije namijenjena
su iskljucivo za priznavanje u regulatorni kapita] Emitenta kao instrumenti
dopunskog kapitala, buduci da Obveznice ispunjavaju sve kriterijume
propisane Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija, ukljucujuci
zahtjeve u pogledu podredenosti, sposobnosti apsorpcije gubitaka, roka
dospijeca i ogranicenja prijevremenog otkupa.
Emisija subordinisanih obveznica predstavlja dio kapitalnog planiranja
Emitenta i ima za cilj:

- jacCanje strukture regulatornog kapitala,

- povecanje kapaciteta Banke za apsorpciju potencijalnih gubitaka,

- ocuvanje regulatornih pokazatelja adekvatnosti kapitala u skladu sa

vazecim i o¢ekivanim supervizorskim zahtjevima CBCG,

- obezbjedenje dugoroc¢ne stabilnosti poslovanja.
Procijenjeni neto iznos sredstava koji Emitent ofekuje da prikupi po osnovu
emisije subordinisanih obveznica iznosi priblizno 3.000.000,00 EUR, umanjen
za administrativne i regulatorne troskove emisije, koji se, prema procjeni
Emitenta, ne ocekuju da budu materijalni u odnosu na ukupan iznos emisije.
Konacan iznos neto sredstava bi¢e utvrden po zavrdetku emisije i nakon
obracuna stvarno nastalih troskova, u skladu sa vaZec¢im propisima i
rieSenjem Komisije za trziste kapitala.
Razlozi za ponudu i koris¢enje sredstava kada nijesu u svrhu stvaranja
profita i/ili zastite od odredenih rizika.
Emisija subordinisanih obveznica ne sprovodi se u cilju ostvarivanja
neposrednog profita niti u svrhu zastite od odredenih trzisnih, kamatnih ili
drugih finansijskih rizika. Osnovni razlog za sprovodenje emisije
je ispunjavanje i unapredenje regulatornih zahtjeva u pogledu adekvatnosti
kapitala, u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija i
prudencijalnim nadzorom Centralne banke Crne Gore.




E.3.

Sredstva pribavljena emisijom subordinisanih obveznica namijenjena
su jactanju dopunskog kapitala (Tier 2) Emitenta i povecanju njegove
sposobnosti apsorpcije gubitaka, ¢ime se doprinosi dugorocnoj finansijskoj
stabilnosti Banke i uskladenosti sa vaiecim i ocekivanim regulatornim
standardima, a ne ostvarivanju kratkoro¢nog finansijskog prinosa

Opis opstih uslova ponude

Subordinisane obveznice Emitenta emituju se u okvirujavne ponude, u
skladu sa Zakonom o trZistu kapitala i na osnovu Odluke o | emisiji
subordinisanih obveznica Prve banke Crne Gore AD — osnovana 1901. godine.
Ukupan obim emisije iznosi 3.000.000,00 EUR, a emisija obuhvata 3.000
subordinisanih  obveznicaiste vrste i klase, pojedinacne nominalne
vrijednosti 1.000,00 EUR. Obveznice su dematerijalizovane duznicke hartije
od vrijednosti i predstavljaju direktnu i bezuslovnu obavezu Emitenta,
uz subordinisani isplatni rang, u skladu sa propisima kojima se ureduje
adekvatnost kapitala kreditnih institucija.

Javna ponuda — upis i uplata

Javna ponuda obveznica sprovodi se upisom i uplatom, u roku i pod uslovima
koji ¢e biti precizno navedeni u javnom pozivu za upis i uplatu obveznica, koji
Emitent objavljuje nakon dobijanja rjesenja Komisije za trziste kapitala Crne
Gore o odobrenju ovog Prospekta.

Rok za upis i uplatu obveznica iznosi 30 dana i pocinje da teCe od dana
objavljivanja javnog poziva za upis i uplatu obveznica, koji Emitent objavljuje
nakon dobijanja rjeSenja Komisije za trZiste kapitala Crne Gore o odobrenju
ovog Prospekta.Emisija Ce se smatrati uspjesnom ukoliko se u predvidenom
roku upise i uplati ukupan obim ponudenih obveznica. Emitent zadriava
pravo na prekid roka prije njegovog isteka, iskljucivo u slucaju da ranije proda
sve prospektom ponudene obveznice.

U sluéaju da emisija ne bude uspjesna, Emitent ce izvrsiti povracaj uplacenih
sredstava investitorima, u rokovima i na nacin propisan Zakonom o trzistu
kapitala i podzakonskim aktima Komisije za trZiste kapitala Crne Gore.
Kupoprodaja obveznica na regulisanom trzistu

Kupoprodaja obveznica iz ove emisije vrsi se posredstvom investicionih
drustava, na regulisanom trzistu, u skladu sa vazec¢im propisima i pravilima
tog trzista. Nakon odobrenja prospekta, Emitent je duian da ovlas¢enom
investicionom drustvu da nalog za prodaju obveznica, po prodajnoj cijeni
utvrdenoj u ovom Prospektu, koji se unosi u sistem regulisanog trZista.
Nalog za kupovinu obveznica koje se nude u okviru javne ponude ne moie se
unijeti u sistem regulisanog trZidta prije unosa naloga za prodaju. Kupci
obveznica daju svom investicionom drustvu nalog za kupovinu po cijeni
koja ne moie biti niza od prodajne cijene utvrdene Prospektom. U slucaju
kada je nalog za kupovinu dat po cijeni visoj od prodajne cijene, transakcije
se zaklju€uju u skladu sa pravilima regulisanog trZista.

Placanje, kliring i saldiranje

Kupac obveznica duzan je da novéana sredstva za kupovinu obveznica uplati
na racun koji njegovo investiciono drustvo vodi za klijente, u skladu sa
vazecim propisima. Investiciono drustvo je duino da sredstva za kupljene
obveznice uplati na racun Emitenta najkasnije u roku od T+2 (drugi radni dan
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E.4.

E.S5.

od dana sklapanja transakcije na regulisanom trZistu), s tim da se placanje
mozZe izvrsiti najranije narednog dana od dana sklapanja transakcije.

Kliring i saldiranje transakcija obavljaju se preko Centralnog klirinsko-
depozitarnog drustva AD Podgorica (CKDD), u skladu sa njegovim pravilima.
Evidencija prava iz obveznica

Upis prava iz obveznica i njihova evidencija vrse se preko CKDD. Nakon
okoncanja emisije i utvrdivanja njene uspjesnosti, obveznice ce
biti evidentirane na raunima investitora u CKDD, u skladu sa vaZiec¢im
propisima.

Opis svih interesa, ukljucujudi one gdje postoje sukobi interesa, koji su
bitni za emisiju/ponudu.

Emitentu nijesu poznati posebni interesi, uklju¢ujuc¢i potencijalne sukobe
interesa, koji bi mogli imati materijalan uticaj na emisiju subordinisanih
obveznica ili na javnu ponudu obveznica, osim interesa koji proizlaze iz same
¢injenice da Emitent pribavljena sredstva koristi za jacanje svoje kapitalne
pozicije u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija.
Clanovi organa upravljanja i nadzora Emitenta, kao i druga lica uklju¢ena u
pripremu i sprovodenje emisije, nemaju posebne finansijske ili druge interese
u vezi sa ovom emisijom koji bi bili razli¢iti od interesa Emitenta ili koji bi
mogli uticati na njihovu nepristrasnost u obavljanju tih aktivnosti.

Emitent ne angaZuje finansijskog posrednika ili drugo trece lice kojem bi se
isplacivale provizije ili naknade u vezi sa ovom emisijom, 5to dodatno
smanjuje mogucnost postojanja sukoba interesa.

U mjeri u kojoj pojedina lica povezana sa Emitentom mogu istovremeno imati
ulogu investitora u ovoj emisiji, takvo ucesce ne predstavlja sukob interesa u
smislu vazecih propisa, vec se odvija pod istim uslovima koji vaZze i za ostale
investitore u javnoj ponudi, bez posebnih pogodnosti ili privilegija.

Ime lica ili naziv subjekta koji nudi hartije od vrijednosti na prodaju.
Subordinisane obveznice koje su predmet ove javne ponude emituje i nudi
iskljuCivo Emitent — Prva banka Crne Gore AD Podgorica — osnovana 1901.
godine, za sopstveni racun i u svoje ime.

Ne postoje druga lica koja nude predmetne obveznice, niti lica koja imaju
pravo raspolaganja obveznicama u ime ili za ra¢un Emitenta. Emitent ne
angazuje finansijske posrednike, agente ili druga treca lica u vezi sa ponudom
obveznica.

Sporazumi o zabrani raspolaganja hartijama od vrijednosti: strane koje
ucestvuju u sporazumu i vremenski period zabrane raspolaganja.

U vezi sa obveznicama koje su predmet ove javne ponude ne postoje
sporazumi o zabrani raspolaganja (lock-up sporazumi) zakljuéeni izmedu
Emitenta i investitora, izmedu Emitenta i investicionih drustava, niti izmedu
investitora medusobno. Emitent, &lanovi njegovih organa upravljanja,
akcionari Emitenta, investiciona drustva, kao ni druga lica ukljuena u
postupak emisije i javne ponude nijesu preuzeli obaveze kojima bi se, u
odredenom vremenskom periodu, ogranicilo ili zabranilo raspolaganje
obveznicama nakon njihovog sticanja.
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Prava raspolaganja obveznicama nakon njihove alokacije i evidentiranja na
racunima investitora u Centralnom klirinsko-depozitarnom drustvu AD
Podgorica (CKDD) ostvaruju se slobodno, u skladu sa vaZe¢im propisima
kojima se ureduje trZiste kapitala, pravilima regulisanog trZista i pravilima
CKDD. Ne postoje ugovorna ili druga privatnopravna ograni¢enja koja bi
investitorima onemogucila ili vremenski odloZila prenos, prodaju ili drugo
raspolaganje obveznicama.

Eventualna ogranicenja raspolaganja obveznicama mogu nastati iskljucivo
kao posljedica primjene opstih propisa, ukljucujuci propise o sprjecavanju
pranja novca i finansiranja terorizma, mjere nadleznih sudova ili regulatornih
organa, kao i tehnicka i operativna pravila CKDD i regulisanog trZista u
pogledu trgovanja, kliringa i saldiranja hartija od vrijednosti. Takva
ogranic¢enja ne predstavljaju sporazume o zabrani raspolaganja u smislu lock-
up aranZmana, vec¢ opsta zakonska ili regulatorna ogranicenja koja vaze za
sve utesnike na trzistu.

Shodno navedenom, ne postoje strane koje ucestvuju u sporazumima o
zabrani raspolaganja, niti su utvrdeni vremenski periodi tokom kojih bi
raspolaganje obveznicama bilo ugovorno ograni¢eno. Investitori sticu
obveznice sa punim pravom raspolaganja, u skladu sa vazec¢im pravnim
okvirom.

Iznos i procenat neposrednog razvodnjavanja koje proizilazi iz ponude. U
sluéaju ponude za upis postojeim vlasnicima akcija, iznos i procenat
neposrednog razvodnjavanja ako ne upiSu novu ponudu.

Nije primjenjivo.

Ova emisija subordinisanih obveznicane dovodi do neposrednog
razvodnjavanja postojecih akcionara Emitenta, buduci da se radi o
emisiji duznickih hartija od vrijednosti, a ne o emisiji akcija ili drugih
instrumenata koji daju pravo na ucesce u osnovnom kapitalu Emitenta.
Obveznice ne daju pravo glasa, ne daju pravo uesc¢a u kapitalu Emitenta, niti
sadrze odredbe o konverziji u akcije u redovnom toku poslovanja, te ne uticu
na broj, strukturu niti prava postojecih akcija. Samim tim, ne postoji iznos niti
procenat neposrednog razvodnjavanja koji bi proizilazio iz ove ponude.
Emisija subordinisanih obveznica nema za posljedicu promjenu vlasnicke
strukture Emitenta, niti utiCe na prava postojecih akcionara u pogledu
upravljanja, u¢esca u dobiti ili prava glasa.

Shodno navedenom, odredbe koje se odnose na razvodnjavanje u slucaju
ponude za upis postoje¢im vlasnicima akcija nijesu primjenjive na ovu emisiju
subordinisanih obveznica.

lako subordinisane obveznice mogu, u skladu sa vazecim propisima o sanaciji
kreditnih institucija, biti predmet trajnog otpisa ili konverzije u instrumente
redovnog osnovnog kapitala u okviru sanacionih mjera, takvi mehanizmi ne
predstavljaju neposredno razvodnjavanje u smislu ove tacke, vec regulatornu
mijeru koja se primjenjuje u izuzetnim okolnostima.

Procijenjeni troskovi koje ¢e investitoru naplatiti emitent ili ponudac.
Emitent nece naplacivati investitorima nikakve naknade, provizije ili druge
troskove u vezi sa upisom, sticanjem ili drzanjem subordinisanih obveznica
koje su predmet ove javne ponude.



Investitori mogu snositi iskljuCivo eventualne troskove koji nastaju
primjenom propisa i tarifa trecih lica, kao $to su troskovi koje naplacuje
Centralno klirinsko depozitarno drustvo AD Podgorica ili drugi ovlaséeni
subjekti, u skladu sa svojim vazec¢im cjenovnicima, na koje Emitent nema
uticaj.

DIO 1l - Minimalne informacije sadrzane u dokumentu o registraciji za duznicke hartije od

vrijednosti i izvedene hartije od vrijednosti €ija je pojedinacna nominalna vrijednost manja
od 100 000 eura

1. ODGOVORNA LICA

1.1. Navesti sva lica koja su odgovorna za informacije date u dokumentu o registraciji,

i zavisno od slucaja, za neke njegove djelove, uz navodenje o kojim je djelovima
rijec. U slucaju fizickih lica koja ukljuCuju clanove upravnih, rukovodecih i
nadzornih organa emitenta, navesti ime i funkciju lica; u slu¢aju pravnih lica,
navesti naziv i sjediste.

Za informacije i podatke sadrzane u ovom Prospektu odgovorna su sljedeca lica
Emitenta, u skladu sa njihovim nadleznostima i funkcijama, kako slijedi:

Za cjelokupan sadriaj Prospekta, ukljucujuci Registracioni dokument (Prilog IV),
Obavjestenje o hartijama od vrijednosti i Skraceni prospekt, odgovorna je:

Prva banka Crne Gore AD Podgorica — osnovana 1901. godine,

sa sjediStem wu Podgorici, Bulevar Svetog Petra Cetinjskog br. 141,
upisana u  Centralni  registar  privrednih  subjekata  Crne  Gore,
(u daljem tekstu: Emitent).

U ime Emitenta, za tacnost, potpunost i istinitost informacija sadrianih u ovom
Prospektu, odgovorna su sljedeca fizicka lica, u okviru svojih zakonskih i statutarnih
ovlascenja:

« mr Daniela Golubovi¢, predsjednica Upravnog odbora Emitenta,

« Danijela Perovic, ¢lan Upravnog odbora Emitenta,

» Edin Ceranié, ¢lan Upravnog odbora Emitenta, ¢lan Upravnog odbora
Emitenta,

Clanovi nadzornog odbora Prve banke su:
+ Dr Dragan Bogojevic, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
« James Thornley, ¢lan Nadzornog odbora
* mr Milan Perovi¢, ¢lan Nadzornog odbora
« Miro Vracar, ¢lan Nadzornog odbora
* Srdan Kovacevic, ¢lan Nadzornog odbora

Sva navedena lica odgovorna su zajednicki i pojedinacno, u okviru svojih zakonom i
statutom utvrdenih ovlad¢enja, za informacije sadriane u ovom Prospektu,
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uklju¢ujuci Registracioni dokument, Obavjestenje o hartijama od vrijednosti i
Skraceni prospekt.

Navedena lica potvrduju da su, prema njihovim saznanjima, informacije sadrzane u
dijelovima Prospekta za koje su odgovorna ta¢ne, potpune i da nijedna Cinjenica koja
bi mogla uticati na znacenje ili procjenu tih informacija nije izostavljena.

Izjava odgovornih za dokument o registraciji, kojom potvrduju da su, nakon sto su
preduzeli sve potrebne mjere da se to obezbijedi, informacije koje su sadrzane u
dokumentu o registraciji prema njihovom saznanju u skladu sa ¢injenicama, te da
nijesu izostavljene informacije koje bi mogle uticati na znacenje dokumenta o
registraciji. Zavisno od slucaja, izjava odgovornih za odredene djelove dokumenta
o registraciji da su, nakon $to su preduzeli sve potrebne mjere da se to obezbijedi,
informacije koje su sadrzane u tom dijelu dokumenta o registraciji za koji su oni
odgovorni prema njihovom saznanju u skladu sa cinjenicama, te da nijesu
izostavljene informacije koje bi mogle uticati na znacenje dokumenta o registraciji.

Potpisom ovog Registracionog dokumenta, osobe navedene u prethodnoj tacki ovog
Registracionog dokumenta, koje odgovaraju za informacije sadrzane u
Registracionom dokumentu, izjavljuju:

“Nakon Sto smo preduzeli potrebne mjere da obezbijedimo sve informacije
ovim izjavljujemo da su informacije koje su sadrZane u prospektu prema
nasem saznanju u skladu sa cinjenicama, te da nijesu izostavljene
informacije koje bi mogle utocati na znacenje prospekta”

dr Dragan Bogojevic mr Daniela Golubovi¢ Danijela Perovic
predsjednik Nazdornog Presjednica Upravnog Clan Upravnog odbora
odbora A odbora
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3.1

OVLASCENI REVIZORI

Nazivi i adrese revizora emitenta za period obuhvacen istorijskim finansijskim
informacijama.

Reviziju pojedinacnih finansijskih izvjeStaja Emitenta izvrsilo je ovlai¢eno revizorsko
drustvo:

Reviziju pojedinacnih finansijskih izvjestaja Emitenta za period obuhvaéen
istorijskim finansijskim informacijama izvrsila su sljedeca ovlai¢ena revizorska
drustva:

e za finansijsku godinu koja se zavriava31.12.2022. godine:
BDO d.o.o0. Podgorica, Podgorica, Crna Gora, adresa: Bulevar Svetog Petra
Cetinjskog 149;

» za finansijske godine koje se zavrSavaju 31.12.2023. godine i 31.12.2024.
godine:

DFK SPIN REVIZIJA d.o.0. Podgorica, Podgorica, Crna Gora, nezavisni ¢lan

mreze DFK International, adresa Studentska bb, ulaz broj |, stan 4, Podgorica
Sva navedena revizorska dru3tva su ovlas¢ena za obavljanje revizije u skladu sa
vaZzecim propisima Crne Gore i Medunarodnim standardima revizije.

Ako su revizori dali ostavku ili su otpusteni ili nijesu ponovo imenovani tokom
perioda obuhvacenog istorijskim finansijskim informacijama, navesti pojedinosti,
ako su one znacajne.

Tokom perioda obuhvacenog istorijskim finansijskim informacijama, revizori
Emitenta nijesu dali ostavku, niti su razrijeSeni duZnosti, ali je doslo do promjene
revizorskog drustva nakon revizije finansijskih izvjeStaja za godinu zavrienu
31.12.2022. godine, kada je reviziju obavljalo revizorsko drustvo BDO d.o.o.
Podgorica.

Revizorski izvjestaj za finansijsku godinu zavr$enu 31.12.2023.
godine sadrzi misljenje sa rezervom, koje se, izmedu ostalog, odnosi na pitanja
adekvatnosti obracuna ispravki vrijednosti po osnovu kreditnih plasmana i
potvrdivanja potraZivanja od klijenata, kako je detaljno opisano u revizorskom
izvjestaju i napomenama uz finansijske izvjestaje.

Revizorski izvjestaj za finansijsku godinu zavrsenu 31.12.2024.
godine sadrzi nemodifikovano (unmodified) misljenje, uz isticanje materijalno
znacajne neizvjesnosti u vezi sa stalnoscu poslovanja, u skladu sa Medunarodnim
standardima revizije (MSR 570), kako je detaljno obrazloieno u revizorskom
izvjeStaju. Navedeno skretanje painje ne predstavlja rezervu niti modifikaciju
revizorskog misljenja.

ODABRANE FINANSIJSKE INFORMACIJE

Odabrane istorijske finansijske informacije o emitentu, prezentirane, za svaku
poslovnu godinu za period obuhvacden istorijskim finansijskim informacijama i
svaki periodicni poslovni period tokom godine, u istoj valuti kao i finansijske
informacije. Odabrane istorijske finansijske informacije moraju obezbijediti
kljuéne podatke koje daju sazeti prikaz finansijskog poloZaja emitenta.




(iznosi u EUR; 2022-2024: obrasci BS na 31.12; periodi¢no: CBCG obrazac BS na

30.09.2025)

i Stavka | 31122022 || 31.12.2023 | 31.12.2024 [30.09.2025

Subordinisani dug 7.925.931 7.925.734 7.921.782 7.839.000
358.257.000

Ukupne obaveze 301.557.098 305.475.381 |1329.465.607

Dobit/gubitaktakuce: [o; i 75.607 -159.689  |4.971.000

godine

|Ukupan kapital 30.026.279 33.307.451 |34.397.570 1/39.368.000

Ukupni kapital i 397.626.000

obaveze / Ukupna 331.583.377 338.782.832 |363.863.177

aktiva

&

Odabrane istorijske finansijske informacije prikazane su u istoj valuti i predstavljaju
sazetak kljucnih stavki bilansa stanja i rezultata za svaku poslovnu godinu u
posmatranom periodu. Podaci na 31.12.2022, 31.12.2023 i 31.12.2024 preuzeti su iz
objavljenih pojedinacnih finansijskih iskaza Emitenta (Obrazac BS), dok su podaci na
30.09.2025 preuzeti iz periodicnog (kvartalnog) regulatornog izvjestaja Emitenta
dostavljenog CBCG (Obrazac BS).

Odabrane istorijske finansijske informacije pruzaju saiet prikaz kljuénih kretanja u
finansijskom poloZaju i rezultatima poslovanja Emitenta u periodu od 2022. do 2024.
godine, kao i na dan 30.09.2025. godine. Tokom posmatranog perioda vidljiv
je postepen rast ukupne aktive, sa 331,6 miliona EUR na dan 31.12.2022. godine na
363,9 miliona EUR na dan 31.12.2024. godine, dok podaci na 30.09.2025. godine
ukazuju na dalji rast bilansne sume na 397,6 miliona EUR.

Ukupan kapital Emitenta pokazuje kontinuirano jacanje tokom posmatranog
perioda, uz rast sa 30,0 miliona EUR na dan 31.12.2022. godine na 34,4 miliona EUR
nadan 31.12.2024. godine, odnosno na 39,4 miliona EUR na dan 30.09.2025. godine,
$to odrazava efekte poslovnih rezultata i oCuvanja kapitalne baze. Istovremeno,
struktura obaveza se povecavala u skladu sa rastom obima poslovanja, pri cemu je
zaduZenost dominantno vezana za redovnu bankarsku djelatnost.
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Rezultati poslovanja varirali su po godinama, pri ¢emu je Emitent u 2022. i 2023.
godini ostvario pozitivan neto rezultat, dok je 2024. godina zavriena sa gubitkom.
Podaci za period do 30.09.2025. godine ukazuju na ponovni povratak pozitivhog
rezultata u tekucoj godini, $to doprinosi daljem jacanju kapitalne pozicije.
Subordinisani dug zadrzava stabilan nivo tokom cijelog posmatranog perioda, uz
blage promjene koje proizilaze iz regulatorne amortizacije, i predstavlja znacajan
element dopunskog kapitala Emitenta u skladu sa vazeéim propisima o adekvatnosti
kapitala kreditnih institucija.

Podaci za period zaklju¢no sa 30.09.2025. godine zasnivaju se na periodi¢nim
regulatornim izvjestajima dostavljenim Centralnoj banci Crne Gore i nijesu predmet
revizije, te su prikazani radi obezbjedivanja azurnog i sveobuhvatnog prikaza
finansijskog polozaja Emitenta.

Ako su date odabrane finansijske informacije za periode tokom godine, potrebno
je obezbijediti i uporedne podatke iz istog perioda u prethodnoj poslovnoj godini,
osim za bilans stanja kada se mogu prikazati uporedni podaci sa kraja prethodne
godine.

Odabrane istorijske finansijske informacije u ovom Prospektu prikazane su na
osnovu pojedinacnih godisnjih finansijskih izvjeStaja Emitenta za finansijske godine
2022, 2023.i 2024., koji su predmet revizije nezavisnog revizora.

U skladu sa relevantnim pravilima o sadrzini prospekta, prema kojima se u slucaju
prikazivanja periodi¢nih finansijskih informacija zahtijeva i obezbjedivanje
uporednih podataka za isti period prethodne poslovne godine, Emitent
se opredijelio da u okviru ove tacke Prospekta ne ukljuuje periodi¢ne finansijske
podatke, vec iskljucivo godidnje finansijske informacije

Navedeno opredjeljenje zasniva se na Cinjenici da je predmet ove javne ponude
emisija subordinisanih obveznica, pri ¢emu je fokus Prospekta stavljen na dugoro¢nu
kapitalnu poziciju Emitenta, strukturu kapitala i regulatornu uskladenost, a ne na
kratkoro¢na sezonska kretanja poslovnih rezultata.

U skladu sa pravilima o sadriini prospekta, u slucaju prikazivanja periodi¢nih
finansijskih informacija uobicajeno je obezbijediti i uporedne podatke za isti period
prethodne poslovne godine. Medutim, za bilans stanja dozvoljeno je prikazivanje
uporednih podataka sa kraja prethodne poslovne godine, 3to je u ovom Prospektu
obezbijedeno prikazivanjem uporednih godisnjih podataka zaklju¢no sa 31.12.2024.
godine.

Periodicni finansijski podaci zakljuéno sa 30.09.2025. godine prikazani su u drugim
dijelovima Prospekta isklju¢ivo u svrhu obezbjedivanja aZurnih informacija o
finansijskom poloZaju Emitenta, uz jasno naznacavanje njihove nerevidirane prirode,
ali nijesu ukljuceni u dio koji se odnosi na odabrane istorijske finansijske informacije.

FAKTORI RIZIKA
Jasna objava faktora rizika koji mogu uticati na sposobnost emitenta da ispuni

svoje obaveze po hartijama od vrijednosti prema investitoru u dijelu pod naslovom
»Faktori rizika"
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Ulaganje u duZnicke hartije od vrijednosti Emitenta ukljucuje rizike koji mogu uticati
na sposobnost Emitenta da uredno i blagovremeno ispunjava svoje obaveze prema
investitorima. U nastavku su opisani kljuéni faktori rizika koji se odnose na Emitenta,
njegov finansijski poloZaj, poslovanje i regulatorni okvir u kojem posluje. Ovi rizici
mogu pojedinacno ili kumulativno imati nepovoljan uticaj na solventnost, likvidnost
i ukupnu finansijsku stabilnost Emitenta.

1. Regulatorni i supervizorski rizik (kreditna institucija)

Emitent posluje kao kreditna institucija pod stalnim nadzorom Centralne banke Crne
Gore (,CBCG”) i podlijeZe strogim regulatornim zahtjevima u pogledu adekvatnosti
kapitala, likvidnosti, upravljanja rizicima i korporativnog upravljanja. Promjene u
regulatornom okviru, stroZija tumacenja postojecih propisa ili uvodenje novih
prudencijalnih mjera mogu zahtijevati dodatno jacanje kapitala, ograniciti odredene
poslovne aktivnosti ili povecati troskove poslovanja Emitenta, $to moZe negativno
uticati na njegovu sposobnost ispunjavanja obaveza.

2. Rizik adekvatnosti kapitala

Sposobnost Emitenta da ispuni obaveze prema investitorima zavisi od odrzavanja
regulatorno propisanog nivoa kapitala. lako Emitent kontinuirano prati i ispunjava
zahtjeve adekvatnosti kapitala, nepovoljna kretanja u kvalitetu aktive, povecanje
rezervisanja po osnovu kreditnog rizika ili regulatorne promjene mogu dovesti do
smanjenja kapitalnih pokazatelja. U takvim okolnostima, Emitent bi mogao biti
obavezan da preduzme mjere jacanja kapitala ili da ograni¢i odredene isplate,
ukljucujuciisplate po osnovu duznickih instrumenata, u skladu sa vazec¢im propisima.
3. Kreditni rizik

Osnovna djelatnost Emitenta podrazumijeva plasman kreditnih sredstava klijentima,
$to Emitenta izlaze kreditnom riziku — riziku da duZnici ne ispune svoje ugovorne
obaveze. Pogorsanje kvaliteta kreditnog portfelja, povecanje udjela nekvalitetnih
plasmana ili negativnhi makroekonomski trendovi mogu rezultirati dodatnim
rezervisanjima i gubicima, $to moze oslabiti finansijski polozaj Emitenta i njegovu
sposobnost servisiranja obaveza.

4, Rizik likvidnosti

Emitent je izloZen riziku likvidnosti, odnosno riziku da u odredenom trenutku ne
raspolaze dovoljnim likvidnim sredstvima za ispunjavanje dospjelih obaveza. lako
Emitent upravlja likvidnoS¢u u skladu sa regulatornim zahtjevima i internim
politikama, iznenadni odliv depozita, ograni¢en pristup trzistima finansiranja ili
poremecaji na finansijskim trZistima mogu negativno uticati na likvidnosnu poziciju
Emitenta.

5. Rizik kamatne stope

Promjene kamatnih stopa na trZiStu mogu imati uticaj na neto kamatni prihod
Emitenta, trZiSnu vrijednost aktive i obaveza, kao i na ukupnu profitabilnost.
Neuskladenost dospije¢a i kamatnih stopa aktive i obaveza moze dovesti do
smanjenja prihoda ili povecanja troSkova finansiranja, $to moie uticati na
sposobnost Emitenta da uredno servisira svoje finansijske obaveze.

6. Operativni rizik

Emitent je izloZzen operativnim rizicima koji proizilaze iz neadekvatnih ili neuspje3nih
internih procesa, ljudskih gresaka, informacionih sistema ili eksternih dogadaja.
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Materijalizacija operativnih rizika, ukljuujudi IT incidente, prekide u poslavanju ili
propuste uinternim kontrolama, moze dovesti do finansijskih gubitaka, regulatornih
sankcija ili reputacione Stete.

7. Pravna i reputaciona izloZzenost

Sudski sporovi, regulatorni postupci ili negativna reputacija mogu imati nepovoljan
uticaj na finansijski poloZaj i poslovanje Emitenta. lako Emitent upravlja pravnim
rizicima u skladu sa vaZec¢im propisima, nepovoljni ishodi sudskih ili upravnih
postupaka mogu rezultirati dodatnim troskovima ili obavezama koje uti¢u na
njegovu solventnost.

8. Makroekonomski i trzisni rizici

Poslovanje Emitenta zavisi od opstih ekonomskih uslova u Crnoj Gori i regionu.
Ekonomska usporavanja, povecanje nezaposlenosti, inflatorni pritisci ili poremecaji
na finansijskim trzistima mogu negativno uticati na kreditnu sposobnost klijenata,
nivo depozita i ukupnu stabilnost bankarskog sektora, $to posredno uti¢e na
sposobnost Emitenta da ispunjava svoje obaveze.

Ulaganje u duZnicke hartije od vrijednosti Emitenta ukljucuje rizike koji mogu uticati
na sposobnost Emitenta da uredno i blagovremeno ispunjava obaveze prema
investitorima. Kljuéni rizici povezani su sa strukturom bilansa Emitenta (dominantno
finansiranje  depozitima), kreditnim  portfeljem, kapitalnom  pozicijom,
profitabilnos¢u i regulatornim zahtjevima. Finansijski podaci navedeni u nastavku
zasnovani su na pojedinacnim finansijskim izvjeStajima i prate¢cim napomenama.

Ulaganje u subordinisane obveznice koje su predmet ove javne ponude
podrazumijeva specificne rizike koji proizlaze iz njihove pravne prirode, regulatornog
tretmana i uloge u kapitalnoj strukturi Emitenta. Ove obveznice namijenjene su da
budu priznate kao instrumenti dopunskog kapitala (Tier 2) Emitenta, u skladu sa
Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija, $to bitno utite na prava
investitora i profil rizika u poredenju sa klasi¢nim duznickim instrumentima.

Potencijalni investitori treba da paZljivo razmotre sve niZe navedene faktore rizika
prije donosenja odluke o ulaganju, imajuci u vidu da realizacija jednog ili vise ovih
rizika moZe dovesti do djelimi¢nog ili potpunog gubitka uloZenih sredstava, bez
prava na dodatnu zastitu ili kompenzaciju.

Ulaganje u subordinisane obveznice Emitenta podrazumijeva izloZzenost posebnoj
kategoriji rizika koji proisticu iz ¢injenice da se ove hartije od vrijednosti kvalifikuju
kao instrumenti dopunskog kapitala (Tier 2) u smislu Odluke o adekvatnosti kapitala
kreditnih institucija. Kao takve, Obveznice moraju ispuniti stroge regulatorne
zahtjeve u pogledu sposobnosti apsorpcije gubitaka, trajnosti kapitala, podredenosti
i ograni¢enih prava investitora. Ove karakteristike ¢ine ulaganje riziénijim u
poredenju sa standardnim duzni¢kim instrumentima.

Rizik podredenosti (subordinacije)

Obveznice predstavljaju subordinisani dug Emitenta, koji je po svom isplathom
rangu podreden svim nepodredenim obavezama Banke. U slucaju stecaja, likvidacije
ili sprovodenja mjera sanacije nad Bankom, potraZivanja po osnovu Obveznica
namiruju se nakon namirenja svih povjerilaca viseg ranga, uklju¢ujuc¢i deponente i
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ostale povjerioce po osnovu nepodredenih obaveza, a prije potraZivanja akcionara,
u skladu sa vaiecim propisima kojima se ureduje redosljed namirenja obaveza
kreditnih institucija.

Podredeni isplatni rang Obveznica proizilazi iz uslova za priznavanje instrumenata
dopunskog kapitala (Tier 2), kako su propisani Odlukom o adekvatnosti kapitala
kreditnih institucija Centralne banke Crne Gore, ukljucujuci narocito odredbe kojima
se zahtijeva da potrazivanja po osnovu glavnice instrumenata budu podredena u
slu¢aju nesolventnosti ili likvidacije Emitenta.

Zbog ovakvog ranga u prioritetu naplate, ulaganje u Obveznice nosi povecan rizik
djelimi¢nog ili potpunog gubitka uloZenih sredstava, narocito u situacijama
finansijskih potedkoca Banke ili primjene sanacionih mjera.

Rizik trajnog otpisa ili konverzije (bail-in)

U skladu sa ¢lanom 68 stav 1 tacka 4, ¢lanovima 93, 97 i 100 Zakona o sanaciji
kreditnih institucija, kao i ¢lanom 7 tacke 15-18 Odluke o adekvatnosti kapitala
kreditnih institucija Centralne banke Crne Gore, obveznice kao instrumenti
dopunskog kapitala (Tier 2) podlijezu mjerama interne sanacije (bail-in), ukljuc¢ujuci
trajni ili_djelimi¢ni otpis glavnice ili njihovu konverziju u instrumente redovnog
osnovnog kapitala. Navedene mjere mogu se primijeniti bez saglasnosti imaoca
obveznica, a njihova primjena moZe dovesti do djelimicnog ili potpunog gubitka
ulozenih sredstava

Rizik ograni¢enog prava prijevremenog otkupa

Subordinisane obveznice Emitenta izdaju se kao instrumenti dopunskog kapitala
(Tier 2) i, u skladu sa vazecom regulativom, ne mogu biti prijevremeno otplacene po
zahtjevu investitora, niti Emitent ima obavezu ili unaprijed dato obecanje da ce
izvrsiti prijevremeni otkup.

U skladu sa ¢lanom 81 Odluke o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija Centralne
banke Crne Gore, Emitent moZe razmotriti prijevremeni otkup obveznica najranije
nakon isteka pet godina od datuma njihove emisije, i to iskljucivo: po sopstvenoj
diskrecionoj odluci, uz prethodnu saglasnost Centralne banke Crne Gore, pod
uslovom da takav otkup ne ugroiava regulatorne zahtjeve u pogledu kapitalne
adekvatnosti i finansijske stabilnosti Emitenta.

Centralna banka Crne Gore zadrzava puno diskreciono pravo da odbije zahtjev za
prijevremeni otkup, narocito ako ocijeni da bi takva transakcija imala negativan
uticaj na kapitalnu poziciju Banke, njenu sposobnost apsorpcije gubitaka ili stabilnost
finansijskog sistema u cjelini. Investitori nemaju pravo pravnog sredstva kojim bi
zahtijevali odobrenje prijevremenog otkupa.

lzuzetno, prijevremeni otkup moZe biti dozvoljen u slucajevima predvidenim clanom
86 Odluke o adekvatnosti kapitala, kao 5to su zamjena postojecih obveznica novim
instrumentima istog ili viseg kvaliteta kapitala, uz ispunjenje svih propisanih
regulatornih uslova.

U skladu sa pravilima o dopunskom kapitalu, uslovi emisije ne sadrZe nikakve izricite
ili implicitne podsticaje za prijevremeni otkup, niti stvaraju ocekivanje da ¢e Emitent
koristiti opciju prijevremenog otkupa, kako je propisano ¢lanom 7 Odluke o
adekvatnosti kapitala kreditnih institucija.

Shodno navedenom, investitori treba da racunaju da ce obveznice biti driane do
punog dospijeca, te da se prijevremeni otkup moze izvrsiti samo u ogranicenim i



izuzetnim okolnostima, nezavisno od trzisnih uslova, promjena kamatnih stopa ili
promjene rizicnog profila Emitenta.

Rizik fiksne kamatne stope

Obveznice nose fiksnu kamatnu stopu koja je utvrdena u skladu sa uslovima emisije
i vazecim propisima kojima se ureduju instrumenti dopunskog kapitala (Tier 2). U
skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija Centralne banke Crne
Gore, kamatni uslovi ovih instrumenata ne smiju sadrzati mehanizme prilagodavanja
kamatne stope koji bi bili vezani za kreditnu sposobnost Emitenta, njegov finansijski
poloZaj ili druge promjenljive pokazatelje, niti smiju stvarati podsticaj za
prijevremeni otkup.

Zbog fiksne prirode kamatne stope, trZiSna vrijednost Obveznica moZze znacajno
varirati u zavisnosti od kretanja opstih trZiSnih kamatnih stopa. U slucaju rasta
trziSnih kamatnih stopa, fiksna kamatna stopa Obveznica moZe postati relativno
manje atraktivna u odnosu na nove instrumente koji se emituju po visim stopama,
$to moze dovesti do pada trzisne cijene Obveznica na sekundarnom trZistu.

Ukoliko investitor odluc¢i da proda Obveznice prije njihovog dospijeca, narocito u
uslovima rasta kamatnih stopa ili povecane percepcije rizika u finansijskom sektoru,
prodaja moze rezultirati kapitalnim gubitkom, bez obzira na to $to Emitent redovno
izmiruje obaveze po osnovu kamate.

Pored toga, imajuc¢i u vidu ogranicenja u pogledu prijevremenog otkupa
instrumenata dopunskog kapitala, investitori treba da racunaju da ¢e Obveznice u
praksi biti drzane do dospijeca, ¢ime se rizik promjene trzisnih kamatnih stopa
dodatno pojacava, jer mogucnost izlaska iz investicije zavisi od likvidnosti
sekundarnog trzista i vazecih trzisnih uslova u datom trenutku.

Rizik ogranicene likvidnosti

lako Emitent namjerava da Obveznice ukljuci u trgovanje na regulisanom trzistu,
moze doci do niske sekundarne likvidnosti. Trgovanje moze biti sporadi¢no, sa vecim
razlikama izmedu kupovne i prodajne cijene, $to moZe otezati investitoru da izade iz
pozicije po cijeni blizu nominalne vrijednosti.

Rizik apsorpcije gubitaka kroz regulatorni kapital

Obveznice predstavljaju instrumente dopunskog kapitala (Tier 2) i, u skladu sa
vazecim propisima o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija, namijenjene
su da budu trajno dostupne za apsorpciju gubitaka Banke tokom njenog
poslovanja. Za razliku od klasi¢nih duznickih instrumenata, Tier 2 instrumenti
imaju primarno regulatornu funkciju jacanja kapitalne pozicije Banke, a ne
isklju¢ivo funkciju investicionog plasmana.

U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija Centralne
banke Crne Gore, uslovi emisije ovih instrumenata ne smiju sadrZati
mehanizme koji bi omogucili:

- ubrzanu naplatu glavnice ili kamata po zahtjevu investitora,

- davanje kolaterala, garancija ili drugih oblika zastite koji bi pobolj3ali

isplatni rang,

- stvaranje prioriteta u naplati u odnosu na druge nepodredene povjerioce.
Kao rezultat toga, u sluaju pogorsanja finansijskog poloZaja Banke, ukljucujudi
pogorsanje kvaliteta aktive, poveéanje kreditnog rizika ili smanjenje regulatornih
kapitalnih pokazatelja, povecava se vjerovatnoca da ¢e Obveznice biti izloZene




mjerama koje dovode do djelimi¢nog ili potpunog gubitka njihove vrijednosti,
uklju¢ujuci regulatorne mjere apsorpcije gubitaka, otpis ili konverziju.

Investitori treba da budu svjesni da se, upravo zbog njihove uloge u regulatornom
kapitalu Banke, Obveznice ne ponasaju kao standardni korporativni dug, te da u
stresnim scenarijima sluze kao jedan od prvih slojeva kapitala koji se koristi za
pokri¢e gubitaka, prije nego Sto se aktiviraju mjere koje bi uticale na nepodredene
povjerioce. '

Rizik odsustva kolaterala i garancija

Obveznice predstavljaju neobezbijedeni subordinisani dug Emitenta. U skladu sa
vazec¢im propisima kojima se ureduje adekvatnost kapitala kreditnih institucija, a
naroCito uslovima za priznavanje instrumenata dopunskog kapitala (Tier 2)
propisanim Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija Centralne banke
Crne Gore, obveznice ne smiju biti obezbijedene kolateralom, niti mogu biti
pokrivene garancijama, jemstvima ili drugim oblicima kreditnog poboljsanja od
strane Emitenta ili sa njim povezanih lica.

Uslovi emisije ne predvidaju postojanje bilo kakvih aranimana koji bi imali za cilj
poboljsanje isplatnog ranga obveznica, ukljucujuci kolateral, garancije, sporazume o
prebijanju ili netiranju, niti bilo koje druge mehanizme koji bi u slu¢aju insolventnosti
Emitenta dali prednost imaocima obveznica u odnosu na druge povjerioce viseg

ranga.
Kao posljedica toga, investitori su u potpunosti izloZzeni kreditnom riziku Emitenta. U
slu¢aju finansijskin potesSkoca, sanacije, stecaja ili likvidacije Banke, ne postoji

dodatna imovina ili trece lice koje bi obezbijedilo naplatu potraZivanja po osnovu
obveznica, izvan onoga 5to proizilazi iz op3teg stecajnog ili sanacionog postupka.
Zbog odsustva bilo kakvog oblika kreditnog poboljSanja, ulaganje u obveznice nosi
povecan rizik djelimi¢nog ili potpunog gubitka uloZenih sredstava, narotito u
situacijama pogorsanja finansijskog poloZaja Emitenta.
Rizik nemogucnosti netiranja potraZivanja
U skladu sa vazecim propisima kojima se ureduje adekvatnost kapitala kreditnih
institucija, a narocito uslovima za priznavanje instrumenata dopunskog kapitala (Tier
2) propisanim Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija Centralne banke
Crne Gore, subordinisane obveznice ne smiju biti predmet aranZmana netiranja ili
prebijanja potrazivanja koji bi mogli umanijiti njihovu sposobnost apsorpcije
gubitaka.
Kao posljedica toga, imaoci Obveznica nemaju pravo da prebiju svoja potraZivanja
po osnovu Obveznica sa bilo kakvim obavezama koje imaju prema Banci, ukljucujudi,
ali ne ogranicavajuci se na:

» obaveze po osnovu kredita,

« obaveze po osnovu kreditnih ili debitnih kartica,

e druge novcane ili ugovorne obaveze prema Banci,
bez obzira na to da li se takva potraZivanja i obaveze odnose na redovno poslovanje
ili nastanu u slucaju sanacije, stecaja ili likvidacije Banke.
Nemogucnost netiranja potraZivanja znaci da investitori ne mogu smanjiti svoj neto
izloZeni rizik prema Banci putem kompenzacije uzajamnih potrazivanja, ¢ak ni u
situacijama kada bi takvo prebijanje bilo dozvoljeno u odnosima izmedu
nepodredenih povjerilaca u skladu sa opstim pravilima obligacionog prava.
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Zbog zabrane netiranja, imaoci Obveznica su izloZeni pove¢anom kredithom i
sanacionom riziku, jer su njihova potraZivanja po osnovu Obveznica u potpunosti
izdvojena i podloZna primjeni regulatornih mjera apsorpcije gubitaka, nezavisno od
njihovog ukupnog odnosa sa Bankom.
Rizik zabrane ubrzanja naplate
Subordinisani instrumenti dopunskog kapitala (Tier 2) izdaju se pod uslovima koji, u
skladu sa vazec¢im propisima o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija, ne smiju
sadrzati ugovorne odredbe koje bi imaocima omogucile da zahtijevaju ubrzanu
isplatu buducih obaveza Emitenta, ukljuujuci prijevremenu isplatu glavnice ili
kamata po osnovu nastupanja ugovornih ili finansijskih dogadaja.
U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija Centralne banke
Crne Gore, uslovi emisije Tier 2 instrumenata moraju iskljuciti postojanje:

- klauzula o ubrzanju dospijeca (acceleration clauses),

- prava investitora da zahtijevaju prijevremenu naplatu usljed pogor3anja

finansijskog polozaja Emitenta,
- drugih mehanizama koji bi mogli dovesti do naglog iscrpljivanja kapitala
Banke u stresnim ili kriznim okolnostima.

Jedini slucajevi u kojima potraZivanja po osnovu Obveznica mogu dospjeti prije
ugovorenog roka dospijeca jesu formalna likvidacija ili stec¢aj Banke, u skladu sa
propisima kojima se ureduje insolventnost kreditnih institucija. Cak i u tim
slu¢ajevima, potraZivanja po osnovu Obveznica podlijezu pravilima o subordinaciji i
redosljedu namirenja.
Zabrana ubrzanja naplate predstavlja sustinski element regulatornog tretmana Tier
2 instrumenata, jer obezbjeduje da ovi instrumenti ostanu dostupni za apsorpciju
gubitaka tokom poslovanja Banke i sprje¢ava situacije u kojima bi investitori mogli
povudi kapital u momentima finansijskih poteskoca Emitenta.
Rizik regulatorne intervencije CBCG
CBCG ima siroka ovlascenja da intervenise u poslovanju kreditnih institucija u slu¢aju
pogorsanja kapitalnih, likvidnosnih ili drugih prudencijalnih pokazatelja, uklju€ujuci
uvodenje privremenih mjera, ogranienja isplata, nalaganje sanacionih mijera,
pokretanje postupka sanacije i primjenu mehanizama otpisa ili konverzije (npr.
Zakonom o kreditnim institucijama i Zakonom o sanaciji kreditnih institucija). Sve ove
mjere mogu direktno i negativno uticati na sposobnost Emitenta da uredno izvriava
obaveze iz Obveznica, ukljuCuju¢i i potpunu deaktivaciju ugovorenih prava
investitora.

INFORMACIJE O EMITENTU

Istorija i razvoj emitenta

1901. godine osnovana je NikSicka Stedionica, prva banka u tadasnjoj Knjazevini
Crnoj Gori. Dobila je ime po gradu u kojem je osnovana, a koji je u to doba uveliko
pisao nove i drugacije strane istorije.

Nastanak jednog naprednijeg drustva i grada sluiio je kao podstrek i razvoju

privrede, pa je osnivanje crnogorske pivare ,Onogost” (1896.) i Prve nikSicke
stedionice (1901.) dovelo do stvaranja industrijskog i bankovnog kapitala. To je
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ujedno, prelomni trenutak koji otvara novi period u daljem razvoju privrede |
drustvenih odnosa u Niksicu.

Zagovornik osnivanja Prve Nik3icke Stedionice (u pocetku nazvane Prva niksicka
novcana zadruga), a u stvari prve banke u Knjazevini, bio je Joco Petrovic, poznati
finansijski strucnjak. Na Osnivackoj skupstini, 6. januara 1901. godine privremeni
upravni odbor Stedionice je okupio trgovce, zanatlije i neke glavare koji su usvojili
dokument ,,Pravila Stedionice”. Prema usvojenim Pravilima: ,Cilj je Stedionice da u
narodu razvija i potpomaze stednju i da povoljnijem kreditom unapreduje trgovinu |
rad u zemlji. Prema tome, ova ¢e primati od svakoga ustedeni novac na priplod |
davace zajmove na odredenu dobit”.

O tome koliko je namjera osnivanja Stedionice bila duboko ozbiljna govori |
postojanje vise upravnih tijela: Glavna skupstina, Upravni odbor sa ravnateljstvam |
Nadzorni odbor. Ravnateljstvo je predstavljalo poslovodni dio Upravnog odbora, a
sacinjavalo ga je pet osoba (poslovoda, blagajnik, kontrolor i dva zamjenika).

Vec¢ 5. marta 1901. godine, gospodar Crne Gore Nikola | Petrovi¢c dao je svoju
zvanicnu podriku osnivanju Prve niksSicke Stedionice, pa je tadasnji predsjednik
Drzavnog savjeta, BoZo Petrovi¢, potpisao rjesenje kojim su odobrena , Pravila”.

Nakon prestanka rada tokom Drugog svjetskog rata, bankarske aktivnosti su se
nastavile krajem 1944. godine i to u okviru sistema Narodne banke Jugoslavije.
Razdvajanjem Narodne banke Jugoslavije i Sluzbe drustvenog knjigovodstva u
Niksicu je formirana nova Stedionica. Kao podrika regionalnom razvoju Crne Gore,
1961. godine formirana je Komunalna banka za opstine Niksi¢, Savnik i Pluzine
Nakon njene transformacije, od 1966. godine, banka je poslovala pod nazivom
Komercijalna banka Niksic.

Godine 1967. izvrsena je cjelovita integracija bankarskog sistema Crne Gore u
jedinstveni sistem Investicione banke Titograd (IBT). Komercijalna banka — Niksic u
taj sistem je usla sa statusom filijale i takav status zadrzala sve do 1978. godine. Te
godine, a u skladu sa novom transformacijom bankarskog sistema, formirana je
Niksicka osnovna banka, ali u okviru Investicione banke Titograd, kao glavne
poslovne banke u Crnoj Gori. Niksicka banka u svom radu je dobila znacajnu
samostalnost u poslovanju: konstituisala je svoje organe upravljanja, i znacajno
ucestvovala u ukupnim investicionim i drugim aktivnostima privrede regiona.

U 1990. godini opet dolazi do ¢vrsceg objedinjavanja skoro svih osnovnih banaka u
Crnoj Gori u jedinstveni sistem Montenegrobanke Titograd. Tom prilikom Niksicka
banka gubi znacajnu samostalnost u poslovanju, iako je zadrzala status Glavne
filijale. U tom periodu osjeca se odsustvo aktivne podrske razvoju privrede ovog
regiona kao posledica izmjestanja centra moci odlucivanja o finansijskim tokovima.
Sve je to dovelo do zaostajanja u razvoju same banke.

Nakon dugotrajne transformacije bankarskog sistema, 28. februara 1992. godine,
odlukom Skupstine osnivaca banka se izdvaja iz sistema Montenegrobanke u
samostalnu banku pod nazivom NikSicka banka d.d. Niksic — da bi kasnije juna
mjeseca 1995. g. odlukom osnivaca — akcionara, Banka bila transformisana u
akcionarsko drustvo pod nazivom Niksicka banka a.d. Niksic.
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5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

Sam naziv Niksicka banka a.d. asocirao je na banku lokalnog karaktera pa je usljed
toga 2007. godine izvrSena potpuna promjena vizuelnog identiteta | naziv je
promijenien u Prva banka Crne Gore — osnovana 1901. Ovim izmjenama Zeljela se
sacuvati tradicija koju banka ima, ali i afirmisati njena aktivnost na citavoj teritoriji
Crne Gore. Uporedo sa tim, promijenjeno je i sjedidte banke, sa novom lokacijom u
Podgorici
Naziv emitenta.
Puni naziv emitenta: PRVA BANKA CRNE GORE AD PODGORICA- osnvoana
1901.godine
Skraceni naziv Emitenta: Prva banka CG
Mjesto registracije emitenta i maticni broj.
Prva registracija u CRPS:07.08.2002..godine
Maticni broj: 02096099
Datum osnivanja emitenta i vrijeme na koje je osnovan, osim ako je neodredeno.
Datum osnivanja: 30.10.2001.godine
Emitent je osnovan na neodredeno vrijeme
Sjediste i pravni oblik emitenta, zakonodavstvo prema kojem posluje, driava
osnivanja, adresa i broj telefona sjedista.
Sjediste: Bulevar Svetog Petra Cetinjskog broj 141;
Pravni oblik emitenta: Akcionarsko drustvo
Zakonodavstvo prema kojem posluje: Zakonodavstvo Crne Gore
Broj telefona registrovanog sjedista: +38220409149
Svi vaini nedavni dogadaji za emitenta koji su u znatnoj mjeri vaini za procjenu
solventnosti emitenta.
U periodu obuhvaéenom posljednjim objavljenim revidiranim finansijskim
izvjestajima, kao i nakon tog perioda, zabiljezeni su sljedeci dogadaji i okolnosti koji
su relevantni za procjenu solventnosti Emitenta:

(i) Isticanje revizora u vezi sa stalno$¢u poslovanja (going concern)
U izvjestajima nezavisnog revizora za finansijske godine 2022.i2023. godine ukazano
je na postojanje materijalno znacajne neizvjesnosti koja izaziva znacajnu sumnju u
pogledu sposobnosti Banke da nastavi poslovanje u skladu sa nafelom stalnosti
poslovanja, uz povezivanje tih okolnosti sa kapitalnim i drugim prudencijalnim
pokazateljima i potrebom uskladivanja sa regulatornim zahtjevima Centralne banke
Crne Gore.
U izvjedtaju nezavisnog revizora za 2024. godinu takode je obradena tema stalnosti
poslovanja, uz opis mjera koje je Uprava Banke identifikovala i preduzela, uklju€ujuci
analizu scenarija, kretanja depozita i projektovane efekte na pokazatelje likvidnosti i
kapitalne adekvatnosti.

(ii) Misljenje sa rezervom za 2023. godinu u dijelu obezvrjedenja kreditnog

portfelja

U izvjestaju nezavisnog revizora za finansijsku godinu zavrSenu 31.12.2023. godine
dato je misljenje sa rezervom, koje se odnosi na procjenu i obracun ispravki
vrijednosti kreditnog portfelja u skladu sa MSFI 9 (ocekivani kreditni gubici). Revizor
je naveo da je, prema njihovoj procjeni zasnovanoj na sprovedenim revizorskim
procedurama, nivo ispravki vrijednosti bio potcijenjen, a rezultat tekuce godine
precijenjen najmanje za odredeni iznos, kako je detaljno opisano u revizorskom
izvjestaju.
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(iii) Kvalitet aktive i stecena aktiva (nekretnine)
U revidiranim finansijskim izvjedtajima i Godisnjem izvjestaju o poslovanju za 2024.
godinu navedeni su podaci o nivou nekvalitetnih plasmana (NPL) i njihovoj
pokrivenosti ispravkama vrijednosti, kao i ¢injenica da Banka raspolaZze znacajnom
steCenom aktivom, prvenstveno nekretninama preuzetim po osnovu naplate
potrazivanja. Uprava Banke je u izvjeStajima navela stratedki cilj postepenog
smanjenja izloZzenosti prema stecenoj aktivi, kroz njenu prodaju, radi oslobadanja
kapitala i jacanja likvidnosne pozicije.
(iv)  Emisija subordinisanih obveznica radi jacanja dopunskog kapitala (Tier
2)
(v) Tokom 2025. godine donijeta je odluka kojom se predvida emisija
subordinisanih obveznica u cilju povecanja dopunskog kapitala (Tier 2)
Banke, u skladu sa propisima o adekvatnosti kapitala kreditnih
institucija.Likvidnosni pokazatelji i regulatorna uskladenost
Prema Godisnjem izvjestaju o poslovanju za 2024. godinu, Banka je tokom godine
odrzavala nivo likvidnosti iznad propisanih regulatornih minimuma, ukljucujuci
koeficijente likvidnosti i druge prudencijalne pokazatelje koje propisuje Centralna
banka Crne Gore. Uprava Banke u izvjeStajima navodi da se likvidnosna pozicija
kontinuirano prati i upravlja u okviru internog sistema upravljanja rizicima.
(vi)  Mijere Uprave u cilju ocuvanja kapitalne adekvatnosti
U Godisnjem izvjestaju o poslovanju za 2024. godinu Upravni odbor Banke je naveo
niz mjera usmjerenih ka ofuvanju i unapredenju kapitalne adekvatnosti, ukljucujuci
upravljanje strukturom aktive i pasive, kontrolu rasta rizikom ponderisane aktive,
kao i planiranje dodatnih instrumenata kapitala. Navedene mjere predstavljaju
vazan element procjene solventnosti Emitenta u srednjem i dugom roku.
Navedeni dogadaji i okolnosti ukazuju da je solventnost Emitenta u posmatranom
periodu bila izloZena pojacanim regulatornim i operativnim izazovima, prvenstveno
u pogledu kapitalne adekvatnosti i kvaliteta aktive, ali istovremeno i da su preduzete
konkretne mjere upravljanja, ukljuCujuci jacanje kapitalne strukture i unapredenje
likvidnosne pozicije, koje su relevantne za procjenu odrZivosti i solventnosti
Emitenta.
Ulaganja
Opis znacajnih ulaganja od datuma posljednjih objavijenih finansijskih izvjestaja.
Od datuma posljednjih objavljenih revidiranih finansijskih izvjestaja, Emitent nije
realizovao znacajna ulaganja koja odstupaju od redovnog toka poslovanja, niti
ulaganja koja bi, pojedinac¢no ili kumulativno, imala materijalan uticaj na finansijski
poloiaj, solventnost ili kapitalnu poziciju Emitenta.
U posmatranom periodu Emitent je nastavio da sprovodi redovne investicione
aktivnosti u okviru svoje osnovne djelatnosti kreditne institucije, koje obuhvataju:
« plasman kreditnih sredstava klijentima,
« upravljanje portfeljem finansijske aktive,
« ulaganja u osnovna sredstva i informaciono-tehnolosku infrastrukturu,
e upravljanje steCenom aktivom, u skladu sa ranije donijetim odlukama i
vazecim regulatornim okvirom.
Ulaganja u osnovna sredstva i nematerijalnu imovinu u navedenom periodu
prikazana su u sljedecoj tabeli:
Ulaganja u osnovna sredstva i nematerijalnu imovinu
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Konto Naziv konta Iznos (EUR)
1807 Postrojenjaioprema 55.185,14

1809 Hardver 1.002.639,53
1811 Kancelarijski namjestaj 3.414,13
1813 Vozila 113.960,00
1852 Licence 176.435,43
1854 Softver 159.989,40
Ukupno 1.511.623,63

Prikazana ulaganja odnose se preteino na unapredenje informaciono-tehnoloske
infrastrukture Banke, ukljuéujuéi nabavku hardvera, softvera i licenci, kao i na
redovno obnavljanje opreme i vozila, te predstavljaju nastavak ranije zapocetih
investicionih aktivnosti neophodnih za obavljanje redovnog poslovanja i uskladenost
sa operativnim i regulatornim zahtjevima.

Ukupan iznos navedenih ulaganja nije materijalan u odnosu na veli¢inu aktive,
kapitalnu poziciju i regulatorne pokazatelje Emitenta, te nije imao negativan uticaj
na likvidnost ili adekvatnost kapitala. Sva ulaganja su finansirana iz redovnih izvora
Banke i nijesu zahtijevala dodatno zaduZivanje.

Emitent ne raspolaze informacijama o drugim ulaganjima realizovanim nakon
datuma posljednjih objavljenih finansijskih izvjestaja koja bi bila relevantna za
procjenu solventnosti Emitenta ili njegove sposobnosti da ispunjava obaveze prema
investitorima.

Informacije o glavnim buducim ulaganjima emitenta na koje su se njegova
rukovodeca tijela vec obavezala.

Rukovodeca tijela Emitenta, ukljuCujuci SkupStinu akcionara, Nadzorni odbor,
Upravni odbor iizvréne organe, nijesu do dana izrade ovog Prospekta donijela odluke
niti preuzela obavezujuc¢e obaveze u vezi sa realizacijom glavnih buducih ulaganja
koja bi se, u smislu Priloga IV Pravila o prospektu, smatrala znacajnim ulaganjima.
Emitent nije zakljuCio ugovore, niti preuzeo finansijske ili druge obaveze prema
trecim licima u vezi sa buducim kapitalnim ulaganjima, niti je donio formalne odluke
o ulaganjima koja bi mogla imati materijalan uticaj na finansijski polozaj, likvidnost
ili regulatorne pokazatelje Emitenta.

Sve eventualne buduce aktivnosti Emitenta odnose se isklju¢ivo na redovno
poslovanje u okviru osnovne bankarske djelatnosti, u skladu sa vazec¢im zakonskim i
regulatornim okvirom, i ne predstavljaju znacajna ulaganja u smislu ovog Priloga.
Shodno navedenom, ne postoje glavna buduca ulaganja na koja su se rukovodeca
tijela Emitenta vec obavezala, te se u ovom dijelu Prospekta ne objavljuju dodatne
informacije.

Informacije o predvidenim izvorima sredstava koja su potrebna da bi se ispunile
obaveze iz tacke 5.2.2.

S obzirom na to da ne postoje obavezujuce odluke o buducim znacajnim ulaganjima,
Emitent nije definisao posebne izvore sredstava za tu namjenu

PREGLED POSLOVANJA

Osnovne djelatnosti

Opis osnovnih djelatnosti emitenta gdje se navode glavne kategorije proizvoda
koje prodaje i/ili usluga koje pruza.
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Prva banka Crne Gore AD Podgorica —osnovana 1901. godine (u daljem
tekstu: Emitent ili Banka) obavlja svoju osnovnu djelatnost kao kreditna institucija u
skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama, pod nadzorom Centralne banke Crne
Gore, i registrovana je za obavljanje djelatnosti ostalog monetarnog posredovanja
(sifra djelatnosti 64.19).
Osnovna djelatnost Emitenta obuhvata pruianje Sirokog spektra bankarskih
proizvoda i finansijskih usluga stanovnistvu, privrednim subjektima i javnom sektoru
na teritoriji Crne Gore. Poslovni model Banke zasniva se na univerzalnom
bankarstvu, koje podrazumijeva kombinaciju depozitnih, kreditnih, platnih,
trezorskih i drugih dozvoljenih bankarskih poslova, uz kontinuirano upravljanje
rizicima i poStovanje regulatornih zahtjeva u pogledu kapitala, likvidnosti i
solventnosti.
U okviru svojih osnovnih djelatnosti, Emitent narocito obavlja sljedece kljucne
aktivnosti:
(i) Prijem depozita i drugih povratnih sredstava
Banka prima depozite po videnju i orocene depozite od fizickih i pravnih lica,
uklju¢ujuci stedne proizvode namijenjene stanovnistvu, kao i depozitne aranzmane
za privredne subjekte i institucije. Depoziti klijenata predstavljaju dominantan izvor
finansiranja Emitenta i osnovu njegove likvidnosne pozicije.
(ii) Kreditni poslovi
Emitent odobrava kredite stanovnistvu (potrosacke, gotovinske, stambene i druge
namjenske kredite), mikro, malim i srednjim preduzecima, velikim privrednim
drustvima, kao i subjektima javnog sektora. Kreditni portfelj Banke predstavlja jednu
od najznacajnijih stavki aktive i klju¢ni izvor prihoda, uz istovremenu primjenu
politika upravljanja kreditnim rizikom, procjene ocekivanih kreditnih gubitaka i
obezbjedenja plasmana u skladu sa vaZzecim propisima.
(iii) Platni promet i transakcione usluge
Banka pruza usluge domaceg i medunarodnog platnog prometa, uklju¢ujuciizvrsenje
platnih naloga, medunarodna placanja putem SWIFT sistema, SEPA transakcije, kao
i savremene elektronske kanale placanja. Platni promet predstavlja vainu
komponentu odnosa Banke sa klijentima i podr3ku njenim depozitnim i kreditnim
poslovima.
(iv) Deviznii mjenjacki poslovi
Emitent obavlja kupovinu i prodaju efektivnhog stranog novca, kao i devizne
transakcije za klijente, u skladu sa propisima o deviznom poslovanju. Ovi poslovi
doprinose diverzifikaciji prihoda i pruzanju kompletne usluge klijentima koji posluju
u medunarodnom okruzenju.
(v)Karti¢no poslovanje i digitalne usluge
Banka izdaje i prihvata debitne i kreditne kartice, razvija POS i e-commerce mreZu,
kao i usluge internet i mobilnog bankarstva za fizicka i pravna lica. Digitalni kanali
predstavljaju sve znacajniji segment poslovanja Emitenta i dio njegove strategije
unapredenja efikasnosti i dostupnosti bankarskih usluga.
(vi) Garancije i dokumentarni poslovi
Emitent izdaje bankarske garancije, akreditive, avalirane mjenice i druge
instrumente obezbjedenja placanja, prvenstveno u poslovanju sa pravnim licima i
javnim sektorom. Ovi poslovi predstavljaju vanbilansne izloZenosti i zahtijevaju
odgovarajuce upravljanje rizikom i rezervisanja.
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(vii) Investicioni poslovi
Banka upravlja svojom likvidnosc¢u i finansijskim plasmanima kroz ulaganja u drzavne
i druge dozvoljene hartije od vrijednosti, depozite kod Centralne banke Crne Gore i
druge niskorizicne instrumente, u skladu sa regulatornim ograni¢enjima.

(viii) Ostale dozvoljene bankarske usluge
Emitent pruza i druge pomocne i dopunske usluge, ukljucujuci iznajmljivanje sefova,
posrednicke usluge u saradnji sa ovlasc¢enim institucijama, kao i emitovanje
sopstvenih finansijskih instrumenata, ukljucujuci subordinisane obveznice koje su
predmet ovog Prospekta.
Osnovne djelatnosti Emitenta obavljaju se kroz centralu i mrezu poslovnih jedinica i
filijala Sirom Crne Gore, uz kori$cenje savremenih informacionih sistema i
alternativnih kanala distribucije (bankomati, elektronsko i mobilno bankarstvo).

Navesti sve znacajne nove proizvode i/ili djelatnosti.

U periodu koji je obuhvacen istorijskim finansijskim informacijama, kao i u periodu
od datuma posljednjih objavljenih revidiranih finansijskih izvjestaja do datuma ovog
Prospekta, Emitent nije uvodio nove djelatnosti koje bi predstavljale materijalno
odstupanje od njegovog postojeceg poslovnog modela univerzalnog bankarstva, niti
je zapotinjao obavljanje djelatnosti koje nijesu obuhvacene vaie¢om dozvolom
Centralne banke Crne Gore.

Medutim, u okviru svoje redovne poslovne aktivnosti, Emitent je
sprovodio kontinuirano unapredenje postojecih proizvoda i usluga, u cilju
prilagodavanja promjenama na trzistu, regulatornim zahtjevima i potrebama
klijenata. Ova unapredenja ne predstavljaju nove djelatnosti u regulatornom smislu,
vec evoluciju postojeceg spektra bankarskih proizvoda i operativnih rjedenja.

Takva unapredenja obuhvataju narocito:

- modifikacije postojecih kreditnih proizvoda, ukljuujuci prilagodavanje uslova
odobravanja, rocnosti i strukture otplate kredita, u skladu sa kretanjima na
trZistu, procjenom kreditnog rizika i regulatornim zahtjevima u pogledu
klasifikacije aktive i rezervisanja;

- unapredenje depozitnih proizvoda, kroz prilagodavanje kamatnih uslova,
rocnosti i strukture depozita, u cilju ofuvanja stabilne baze finansiranja i
upravljanja likvidnoscu;

- razvoj i unapredenje digitalnih bankarskih kanala, ukljucujuci funkcionalnosti
internet i mobilnog bankarstva, sa ciljem povecanja dostupnosti usluga klijentima
i unapredenja operativne efikasnosti, u okviru vaieéih bezbjednosnih i
regulatornih standarda;

- unapredenje karticnog poslovanja i platnih usluga, ukljuujuci optimizaciju
procesa izdavanja i koris¢enja platnih kartica, kao i podrsku savremenim oblicima
bezgotovinskog placanja;
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- jacanje trezorskih i kapitalnih instrumenata, ukljucujuci pripremu i realizaciju

emisije subordinisanih obveznica koje su predmet ovog Prospekta, u cilju jacanja
regulatornog kapitala i ispunjavanja zahtjeva u pogledu adekvatnosti kapitala.

Navedene aktivnosti imaju za cilj unapredenje kvaliteta usluga, poboljsanje
konkurentnosti i oCuvanje stabilnosti poslovanja Emitenta, aline predstavljaju
uvodenje novih proizvoda ili djelatnosti koje bi mogle znacajno promijeniti profil
rizika Emitenta ili njegovu osnovnu djelatnost.

Emitent kontinuirano prati regulatorne promjene i trZisne uslove, te ¢e eventualno
uvodenje novih proizvoda ili djelatnosti u buduénosti biti moguce iskljucivo uz
postovanje vazecih propisa i prethodnu saglasnost nadleinih organa, ukoliko je ista

potrebna.

Glavna trzista
Kratak opis glavnih trzista na kojima emitent ucestvuje.

Emitent obavlja svoju osnovnu djelatnost pretezno na teritoriji Crne Gore, koja
predstavlja njegovo glavno i primarno trZiste poslovanja. Sve klju¢ne poslovne
aktivnosti Banke, ukljuCuju¢i depozitno, kreditno, platno, karticno i trezorsko
poslovanje, usmjerene su ka klijentima koji posluju ili imaju prebivaliste na podrucju
Crne Gore.

Na domacem trzistu Emitent pruza bankarske i finansijske usluge Sirokom spektru
klijenata, ukljucujuci fizicka lica, mikro, mala i srednja preduzeca, velika privredna
drusdtva, kao i subjekte javnog sektora. Poslovanje Emitenta karakterise fokus na
domace trziste, uz prilagodavanje proizvoda i

Banka ima sjediste u Podgorici i obavlja svoje aktivnosti kroz mrezu filijala (14) i
Saltera (17) u Podgorici, Danilovgradu, Niksic¢u, Kotoru, Cetinju, Budvi, Tivtu, Baru,
Herceg Novom, Ulcinju, Bijelom Polju, Pljevljima, RoZajama i Beranama.

Osnova za svaku izjavu emitenta u vezi sa njegovim trziSnim polozajem.

Sve izjave Emitenta u ovom Prospektu koje se odnose na njegov trzisni polozaj
zasnivaju se isklju¢ivo nainternim podacima Emitenta, javno dostupnim
informacijama, kao i na podacima sadrzanim u revidiranim finansijskim izvjestajima i
regulatornim izvjestajima koji se dostavljaju Centralnoj banci Crne Gore.

Emitent u ovom Prospektu ne daje procjene trziSnog udjela, rangiranja ili
komparativne izjave u odnosu na druge kreditne institucije na trzistu Crne Gore, osim
u mijeri u kojoj se takve informacije mogu neposredno izvesti iz javno dostupnih
izvora ili regulatornih podataka. Sve opise poslovanja i trZiSnog poloZaja Emitent
zasniva na sopstvenim istorijskim rezultatima poslovanja, strukturi aktive i pasive,
obimu kreditnih plasmana, visini depozita klijenata i drugim pokazateljima koji
proizilaze iz njegovih finansijskih izvjestaja.

Izjave o poslovhom modelu Emitenta, strukturi klijenata i fokusiranosti na domace
trZiste zasnivaju se na stvarnim operativnim aktivnostima Banke i njenoj
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organizacionoj strukturi, ukljuCuju¢i mrezu poslovnih jedinica i vrste proizvoda i
usluga koje pruZa. Opisi stabilnosti poslovanja i kontinuiteta osnovnih djelatnosti
temelje se na dugogodi$njem prisustvu Emitenta na trZistu i kontinuitetu obavljanja
bankarske djelatnosti u skladu sa vazec¢im propisima.

Emitent naglaSava da su sve izjave u vezi sa njegovim trzisnim polozajem Cinjeni¢ne
prirode, bez elemenata marketinga ili buducih projekcija, te da ne sadrze tvrdnje o
buducim rezultatima poslovanja, rastu trzisnog udjela ili konkurentskim prednostima
koje nijesu potkrijepljene konkretnim istorijskim podacima.

ORGANIZACIONA STRUKTURA
Ako je emitent dio grupe, kratak opis grupe i polozaja koji emitent ima u grupi.

Emitent, Prva banka Crne Gore AD — osnovana 1901. godine, nije zavisno drustvo
u smislu vazecih propisa o konsolidaciji, racunovodstvenih standarda i
regulatornog okvira koji se primjenjuje na kreditne institucije.

Emitent, Prva banka Crne Gore AD — osnovana 1901. godine, nije zavisno drudtvo u
smislu vazecih propisa o konsolidaciji, relevantnih medunarodnih ra¢unovodstvenih
standarda (ukljuéujuci MSFI 10 — Konsolidovani finansijski izvjestaji) i regulatornog
okvira koji se primjenjuje na kreditne institucije.

Emitent na dan 31.12.2024. ima 100% vlasniStvo u sledec¢im zavisnim drustvima:
Mikrofinansijska institucija Montenegro Investment Credit doo Podgorica, First
Assset Management doo Podgorica, First Real Estate Management 1 doo Podgorica,
First Real Estate Management 2 doo Podgorica.

Emitent nema mati¢no drustvo, niti postoji pravno ili fizicko lice koje nad Emitentom
vri kontrolu u smislu ¢lana 4 Zakona o privrednim drustvima, kao ni u smislu
relevantnih medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda. Shodno tome, Emitent ne
predstavlja zavisno drustvo nijednog drugog subjekta i ne sastavlja konsolidovane
finansijske izvjestaje.

Prva banka Crne Gore AD posluje kao samostalna kreditna institucija, sa sopstvenim
organima upravljanja i nadzora, samostalno donosi poslovne i strateske odluke i
snosi punu odgovornost za svoje poslovanje i regulatornu uskladenost.

Ako je emitent u zavisnom poloZaju od drugih subjekata unutar grupe, to je
potrebno jasno navesti, zajedno sa objasnjenjem ove zavisnosti.

Emitent nije u zavisnom poloZaju od drugih subjekata unutar grupe, bududi da,
kako je navedeno u tacki 7.1 ovog dokumenta, Emitent ne pripada nijednoj grupi u
smislu vazecih propisa i medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda.

Prva banka Crne Gore AD nema maticno drustvo, niti postoji drugi subjekt koji vrsi
kontrolu nad Emitentom u smislu odlucujuceg uticaja na finansijsku i poslovnu
politiku Emitenta. Emitent ne zavisi od drugih subjekata u pogledu finansiranja,
upravljanja, donoSenja strateskih odluka, obavljanja osnovne djelatnosti ili
ispunjavanja regulatornih zahtjeva.
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Sve poslovne odluke Emitent donosi samostalno, putem svojih upravnih i nadzornih
organa, u skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama, Zakonom o privrednim
drustvima i podzakonskim aktima Centralne banke Crne Gore.

INFORMACIJE O TRENDOVIMA

Ukljuciti izjavu o tome da nije bilo znacajnih negativnih promjena u ocekivanjima
emitenta od datuma posljednjih objavljenih revidiranih finansijskih izvjestaja. U
slu¢aju da emitent ne moze dati takvu izjavu, dostaviti pojedinosti o ovoj znacajnoj
negativnoj promjeni.

Emitent nije u zavisnom poloZaju od drugih subjekata unutar grupe, buduci da, kako
je navedeno u tacki 7.1 ovog Prospekta, ne pripada nijednoj grupi u smislu vazecih
propisa o konsolidaciji i relevantnih medunarodnih raéunovodstvenih standarda.

Prva banka Crne Gore AD nema mati¢no drustvo, niti postoji pravno ili fizicko lice
koje nad Emitentom vrsikontrolu u smislu MSFI 10 (Konsolidovani finansijski
izvjestaji), odnosno koje ima moc nad relevantnim aktivnostima Emitenta, izloZzenost
ili prava na promjenljive prinose iz ucedca u Emitentu, niti sposobnost da koristi svoju
mo¢ radi uticaja na te prinose. Takode, Emitent nije u odnosu zavisnog ili
pridruZzenog drustva u smislu MRS 28 (Ulaganja u pridruzena drustva i zajednicke
poduhvate), niti postoji zajednicka kontrola u smislu MSFI 11 (Zajednicki aranzmani).

Emitent ne zavisi od drugih subjekata u pogledu finansiranja, upravljanja, donosenja
strateskih i poslovnih odluka, obavljanja osnovne djelatnosti ili ispunjavanja
regulatornih zahtjeva. Ne postoje ugovorni aranimani, sporazumi o upravljanju,
centralizovane funkcije ili drugi oblici organizacione ili finansijske zavisnosti koji bi
mogli uticati na samostalnost Emitenta.

Sve poslovne i strateske odluke Emitent donosi samostalno, putem svojih upravnih i
nadzornih organa, u skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama, Zakonom o
privrednim drustvima i podzakonskim aktima Centralne banke Crne Gore, snoseci
punu odgovornost za svoje poslovanje, finansijski poloZaj i regulatornu uskladenost.

Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obavezama
ili dogadajima koji bi vjerovatno mogli imati znatan uticaj na ocekivanja emitenta,
najmanje za tekucu poslovnu godinu.

Poslovanje Emitenta odvija se u okviru bankarskog sektora Crne Gore, koji je
obiljezen kontinuiranim regulatornim, trzisnim i makroekonomskim uticajima. U
tom kontekstu, Emitent identifikuje sljedece poznate i relevantne trendove i
okolnosti, koji mogu imati uticaj na njegova ocekivanja, najmanje za tekucu poslovnu
godinu.

Regulatorni trendovi i nadzorni zahtjevi

Bankarski sektor u Crnoj Gori podlijeze stalnom i pojacanom nadzoru Centralne
banke Crne Gore, sa fokusom na:



- adekvatnost regulatornog kapitala,

- kvalitet kreditne aktive i pokrivenost rizi¢nih izloZenosti,

- upravljanje koncentracijama rizika,

- likvidnost i stabilnost izvora finansiranja,

- uskladenost sa zahtjevima u oblasti sanacije kreditnih institucija.
Ovi regulatorni trendovi imaju direktan i trajan uticaj na poslovne odluke Emitenta,
ukljucujuci potrebu za ja¢anjem kapitalne strukture, ogranic¢enja u raspodjeli dobiti
i obavezu preduzimanja korektivnih mjera kada se utvrde odstupanja od propisanih
pokazatelja.
Kapitalna pozicija i akumulirani finansijski rezultati
Emitent je u prethodnim poslovnim godinama iskazivao akumulirani gubitak, 3to je
imalo uticaj na visinu raspoloZivog kapitala i na pojedine regulatorne koeficijente.
Ove cinjenice su detaljno objelodanjene u revidiranim finansijskim izvjestajima i
revizorskim izvjeStajima i predstavljaju poznato stanje, a ne novu okolnost.
Kao odgovor na navedeno, Emitent je preduzeo niz mjera usmjerenih na ouvanje i
jacanje kapitalne osnove, uklju€ujuci:

- usvajanje Plana ocuvanja kapitala,

- povecanje osnovnog kapitala tokom 2024. godine,

- planirano jacanje dopunskog kapitala kroz emisiju subordinisanih obveznica

koje su predmet ovog Prospekta.

Ocekivanja Emitenta u tekucoj poslovnoj godini zasnovana su na pretpostavci da ce
se navedene mjere realizovati u skladu sa vaze¢im propisima i odobrenjima
nadleznih organa, uz napomenu da njihovi efekti zavise od regulatornih saglasnosti i
trzisnih uslova.
Kreditni rizik i kvalitet aktive
Kreditni rizik ostaje jedan od dominantnih rizika bankarskog poslovanja. U
prethodnim periodima, nezavisni revizori su ukazivali na potrebu za dodatnim
ispravkama vrijednosti pojedinih kreditnih izloZenosti, $to je predstavljalo faktor koji
je uticao na finansijski rezultat i kapital.
Emitent je, nakon tih nalaza, unaprijedio interne procedure, modele procjene
ocekivanih kreditnih gubitaka i pristup upravljanju problemati¢nim plasmanima. U
najnovijim revidiranim finansijskim izvjeStajima nije identifikovana nova, materijalna
neizvjesnost u vezi sa adekvatnoscu obezvriedenja, ali se istice da kreditni rizik ostaje
trajna karakteristika poslovanja Emitenta.
Likvidnost i struktura pasive
Emitent se dominantno finansira putem depozita stanovniStva i privrede, $to
predstavlja standardan model finansiranja u bankarskom sektoru Crne Gore. U
prethodnim periodima zabiljezeni su odredeni neto odlivi gotovine, 35to je
objelodanjeno u finansijskim izvjestajima.
U tekucoj poslovnoj godini, Emitent kontinuirano prati likvidnosne pokazatelje i
strukturu obaveza, pri ¢emu trenutno raspolozive informacije ne ukazuju na
postojanje iznenadnih ili neocekivanih dogadaja koji bi znacajno odstupali od vec
poznatih rizika likvidnosti.
TrZisni i makroekonomski faktori
Kretanja kamatnih stopa, inflacije i opsteg ekonomskog okruzenja uticu na kamatne
prihode, troskove finansiranja i kreditnu aktivnost Emitenta. Ovi faktori su u velikoj
mijeri van kontrole Emitenta i predstavljaju sistemske rizike koji pogadaju cjelokupan
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bankarski sektor, $to je detaljnije obradeno u dijelu Prospekta koji se odnosi na
faktore rizika.

Na osnovu trenutno raspoloZivih informacija, Emitent nije identifikovao nove,
nepoznate ili izuzetne trendove, neizvjesnosti ili dogadaje koji bi, osim vec
objelodanjenih i detaljno opisanih rizika i okolnosti, mogli imati materijalno drugaciji
ili dodatni negativan uticaj na ocekivanja Emitenta u tekucoj poslovnoj godini.

Ova izjava ne umanjuje znacaj rizika koji su vec identifikovani i objelodanjeni u
drugim dijelovima Prospekta, ve¢ ih treba posmatratikao dio jedinstvene,
konzistentne i medusobno uskladene cjeline informacija.

PREDVIDANIJA ILI PROCIENE DOBITI
Ako emitent odluci ukljuciti predvidanje ili procjene dobiti, tada dokument o
registraciji mora sadrzati informacije navedene u tackama 9.1i 9.2:
Emitent ne ukljucuje predvidanja niti procjene dobiti u ovaj dokument o registraciji.
U skladu s tim, odredbe tacaka 9.1 i 9.2 koje se odnose na objavljivanje predvidanja
ili procjena dobiti nijesu primjenjive na Emitenta i ovaj Prospekt.
Informacije sadrzane u ovom Prospektu zasnivaju se isklju¢ivo na istorijskim
finansijskim podacima, revidiranim finansijskim izvjestajima, kao i opisima
poslovanja, rizika i regulatornog okvira, bez davanja bilo kakvih izjava o buducim
finansijskim rezultatima ili profitabilnosti Emitenta.
Ni jedna izjava sadriana u ovom Prospektu ne moze se tumaciti kao implicitna ili
eksplicitna prognoza buduce dobiti, prihoda ili finansijskog u¢inka Emitenta.
Izjava koja navodi najvaznije pretpostavke o faktorima na kojima je emitent
zasnovao svoje predvidanje ili procjenu. Mora postojati jasna razlika izmedu
pretpostavki o faktorima na koje ¢lanovi upravnih, rukovodecih i nadzornih organa
mogu uticati i pretpostavki o faktorima koji su iskljuCivo izvan uticaja clanova
upravnih, rukovodecih i nadzornih organa; pretpostavke moraju biti lako shvatljive
investitorima, specificne i precizne, te se ne smiju odnositi na opstu tacnost
procjena na kojima se zasniva predvidanje.
S obzirom na to da Emitent ne uklju¢uje predvidanja niti procjene dobiti u ovaj
dokument o registraciji, Emitent nije zasnivao Prospekt na bilo kakvim
pretpostavkama koje se odnose na buduce finansijske rezultate, prihode, rashode,
profitabilnost ili finansijski ucinak.
U skladu s tim, ne postoje pretpostavke:

- o faktorima na koje ¢lanovi upravnih, rukovodecih ili nadzornih organa

Emitenta mogu uticati, niti
- o faktorima koji su iskljucivo izvan uticaja ¢lanova upravnih, rukovodecih ili
nadzornih organa,

u smislu zahtjeva koji se odnose na predvidanja ili procjene dobiti.
Sve informacije sadrzane u ovom Prospektu zasnivaju se iskljucivo na istorijskim
podacima, revidiranim finansijskim izvje3tajima, postojecem regulatornom okviru i
opisima poznatih rizika i okolnosti, bez davanja bilo kakvih izjava ili pretpostavki koje
bi se mogle tumaciti kao osnova za buduce finansijske projekcije.
Shodno navedenom, zahtjevi koji se odnose na objavljivanje pretpostavki u vezi sa
predvidanjima ili procjenama dobiti nijesu primjenjivi na Emitenta i ovaj Prospekt.
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Izvjestaji koje sastavljaju nezavisne raéunovode ili revizori u kojima se navodi da
je po misljenju nezavisnih racunovoda ili revizora predvidanje ili procjena pravilno
sastavljena na navedenim osnovama, te da je osnov racunovodstva koji se koristi
za predvidanje ili procjenu dobiti u skladu sa raCunovodstvenim politikama
emitenta. Kada se finansijske informacije odnose na prethodnu poslovnu godinu i
sadrze samo neobmanjujuce podatke koji su u osnovi u skladu sa konacnim
podacima koji se objavljuju u sljede¢im godiSnjim revidiranim finansijskim
izvjeStajima za prethodnu poslovnu godinu, i pojasSnjenja potrebna za procjenu
podataka, izvjestaj se ne zahtijeva pod uslovom da prospekt ukljucuje sve sljedece
tvrdnje:

a. da lice odgovorno za te finansijske informacije, ako se razlikuje od one koja je

odgovorna za prospekt uopsteno, odobrava te informacije;

b. nezavisni racunovode ili revizori provjerili su da su te informacije u osnovi u
skladu sa konacnim podacima koji se objavljuju u sljede¢im godisnjim
revidiranim finansijskim izvjestajima; i

c. te finansijske informacije nijesu revidirane.

S obzirom na to da Emitent ne uklju€uje predvidanja niti procjene dobiti u ovaj
dokument o registraciji niti u Prospekt u cjelini, nije sastavljen niti je
zahtijevan izvjestaj nezavisnih racunovoda ili revizora u smislu potvrdivanja da su
predvidanja ili procjene pravilno sastavljeni, niti u pogledu uskladenosti koris¢enog
racunovodstvenog osnova sa racunovodstvenim politikama Emitenta.

Informacije sadriane u Prospektu koje se odnose na finansijsko poslovanje Emitenta
zasnivaju se iskljucivo na:

- istorijskim finansijskim podacima,

- konacnim revidiranim godisnjim finansijskim izvjestajima,

- kao i na opisnim i objasnjavaju¢im informacijama potrebnim za pravilno
razumijevanje tih podataka.

Prospekt ne sadrzi finansijske informacije koje bi predstavljale predvidanja ili
procjene buduce dobiti, niti finansijske informacije za tekucu ili buduce poslovne
godine koje bi zahtijevale: potvrdu nezavisnih racunovoda ili revizora u smislu
pravilnog sastavljanja prognoza, ili primjenu izuzetka predvidenog za nerevidirane
finansijske informacije.

Shodno navedenom, zahtjevi koji se odnose na ukljudivanje izvjeStaja nezavisnih

racunovoda ili revizora u vezi sa predvidanjima ili procjenama dobiti nijesu
primjenjivi na Emitenta i ovaj Prospekt.

Predvidanje ili procjena dobiti moraju biti sastavljeni na naéin koji je uporediv sa
istorijskim finansijskim informacijama.

Nije primjenljivo.
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UPRAVNI, RUKOVODECI | NADZORNI ORGANI

Imena, poslovne adrese i funkcije u emitentu ¢lanova upravnih, rukovodecih i
nadzornih organa, te znacajnije djelatnosti koju obavljaju izvan samog emitenta,
ako mogu biti od znacaja u odnosu na tog emitenta.

U nastavku su navedena imena, poslovne adrese i funkcije ¢lanova upravnih i
nadzornih organa Emitenta, kao i informacije o njihovim znacajnijim djelatnostima
izvan Emitenta, u mjeri u kojoj one mogu biti od znacaja u odnosu na Emitenta.

Poslovna adresa svih navedenih lica:

Prva banka Crne Gore AD Podgorica — osnovana 1901. godine
Bulevar Svetog Petra Cetinjskog br. 141,

81000 Podgorica, Crna Gora.

Upravni odbor Emitenta:
« mr Daniela Golubovi¢
Predsjednica Upravnog odbora
« Danijela Perovic
Clan Upravnog odbora
» Edin Cerani¢
Clan Upravnog odbora

Clanovi Upravnog odbora odgovorni su za vodenje poslova Emitenta, dono3enje
poslovnih odluka i sprovodenje strategije Banke u skladu sa zakonom, statutom i
odlukama nadleznih organa.

Nadzorni odbor Emitenta:

« dr Dragan Bogojevic

Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
¢ James Thornley

Clan Nadzornog odbora
« mr Milan Perovi¢

Clan Nadzornog odbora
e Miro Vracar

Clan Nadzornog odbora
« Srdan Kovacevic

Clan Nadzornog odbora

Nadzorni odbor vrii nadzor nad radom Upravnog odbora i poslovanjem Emitenta, u
skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama, Zakonom o privrednim drustvima,
statutom Emitenta i vaze¢im propisima Centralne banke Crne Gore.
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Djelatnosti izvan Emitenta

U mijeri u kojoj je Emitentu poznato, a na osnovu izjava ¢lanova upravnih,
rukovodecih i nadzornih organa, kao i podataka dostupnih Emitentu u okviru
redovnih procedura provjere sukoba interesa, ¢lanovi navedenih organa ne
obavljaju druge znacajnije profesionalne ili poslovne djelatnosti izvan Emitenta koje
bi mogle biti od materijalnog znacaja u odnosu na Emitenta, njegov finansijski
poloZaj, poslovanje, reputaciju ili proces dono3enja odluka u okviru organa
upravljanja i nadzora.

Pojedini ¢lanovi organa Emitenta imaju bogato prethodno profesionalno iskustvo u
bankarskom, finansijskom i korporativnom sektoru, ukljucujué¢i obavljanje
rukovodecih i upravljackih funkcija u drugim kreditnim institucijama, finansijskim
drustvima i regulatorno uredenim subjektima. Takvi angaZmani predstavljaju dio
njihove profesionalne karijere u prethodnim periodima i nijesu aktivni u trenutku
izrade ovog Prospekta, niti podrazumijevaju tekuce obaveze prema treé¢im licima
koje bi mogle uticati na njihove duznosti u Emitentu.

Clanovi organa Emitenta mogu, u skladu sa vaze¢im propisima i internim aktima
Banke, uCestvovati u struc¢nim, edukativnim ili savjetodavnim aktivnostima, kao sto
su ¢lanstva u profesionalnim udruZenjima, radnim grupama, komisijama ili u¢esce u
programima struénog usavriavanja. Ove aktivnosti imaju nekomercijalni, akademski
ili profesionalno-razvojni karakter, ne podrazumijevaju izvrSna ili upravljacka
ovlasc¢enja u drugim pravnim licima i ne utic¢u na nezavisnost, objektivnost i lojalnost
¢lanova organa Emitenta u obavljanju njihovih funkcija.

Emitent primjenjuje interne politike i procedure zaidentifikaciju, pracenje i
upravljanje potencijalnim sukobima interesa, u skladu sa Zakonom o kreditnim
institucijama, propisima Centralne banke Crne Gore i dobrim korporativhim
praksama. U okviru tih procedura, ¢lanovi organa upravljanja i nadzora duini su da
prijave svaki potencijalni ili stvarni sukob interesa, kao i sve spoljne angazmane koji
bi mogli biti relevantni za procjenu njihove nezavisnosti ili integriteta.

Na osnovu raspolozivih informacija i sprovedenih internih provjera, Emitent nije
upoznat sa postojanjem ugovornih, finansijskih, upravljackih ili drugih
aranZmana koji bi doveli do sukoba interesa izmedu obaveza ¢lanova organa
Emitenta prema Emitentu i njihovih eventualnih aktivnosti izvan Emitenta, niti sa
okolnostima koje bi mogle negativno uticati na njihovu sposobnost da svoje duznosti
obavljaju nezavisno, savjesno, u najboljem interesu Emitenta i u skladu sa vaze¢im
propisima.

Sukob interesa upravnih, rukovodecih i nadzornih organa

Potrebno je jasno navesti potencijalne sukobe interesa lica iz tacke 10.1. u pogledu
svih obaveza koje se odnose na emitente i njihove privatne interese i/ili druge
obaveze. U slu¢aju da ne postoji takav sukob, potrebno je dati izjavu u tom smislu.

Emitentu nijesu poznati postojeci ili potencijalni sukobi interesa izmedu privatnih
interesa, profesionalnih obaveza ili drugih aktivnosti ¢lanova upravnih, rukovodecih
i nadzornih organa navedenih u tacki 10.1. ovog Prospekta, s jedne strane, i
njihovih obaveza prema Emitentu, s druge strane.
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Clanovi upravnih, rukovodeéih i nadzornih organa obavljaju svoje funkcije u skladu
sa:

e« Zakonom o kreditnim institucijama,

e Zakonom o privrednim drustvima,

« propisima Centralne banke Crne Gore,

e statutom Emitenta,

s internim aktima Emitenta koji ureduju sprjecavanje sukoba interesa i eticko

postupanje.

Emitent primjenjuje interne procedure i mehanizme kontrole kojima se obezbjeduje
da se svaka situacija koja bi mogla dovesti do stvarnog ili potencijalnog sukoba
interesa pravovremeno identifikuje, prijavi i adekvatno upravilja, u skladu sa
vazecim propisima.

U slucaju da u buduénosti nastupi okolnost koja bi mogla predstavljati stvarni ili
potencijalni sukob interesa nekog od navedenih lica, Emitent ¢e postupiti u skladu
sa vazec¢im zakonodavstvom i relevantnim internim aktima, a takva okolnost ce,
ukoliko je materijalna, biti objavljena u skladu sa propisima o trzistu kapitala.

PRAKSA UPRAVE
Informacije o revizorskom odboru emitenta, ukljuc¢ujuci imena ¢lanova odbora i

sazeti prikaz postavljenih uslova po kojima odbor radi.

Emitent ima formiran Revizorski odbor kao stalno radno tijelo Nadzornog odbora, u
skladu sa odredbama Zakona o kreditnim institucijama, Zakona o privrednim
drudtvima, Zakona o reviziji (,SluZbeni list Crne Gore”, br. 84/25), relevantnim
podzakonskim aktima Centralne banke Crne Gore, kao i Statutom i internim aktima
Emitenta.

U skladu sa ¢lanom 39 Zakona o reviziji, Revizorski odbor Emitenta ima najmanije tri
¢lana, pri ¢emu vecina ¢lanova ispunjava uslove u pogledu struc¢nosti, iskustva i
nezavisnosti, a najmanje jedan clan ima viSegodiSnje iskustvo u oblasti

racunovodstva i/ili revizije.

Sastav Revizorskog odbora:

Na dan sastavljanja ovog Prospekta, Revizorski odbor Emitenta Cine:

« Uros Ivovi¢ — predsjednik Revizorskog odbora

« Blazo Pukanovic — ¢lan Revizorskog odbora

« Vesna Bogdanovi¢ — ¢lan Revizorskog odbora
Poslovna adresa ¢lanova Revizorskog odbora je sjediste  Emitenta:
Bulevar Svetog Petra Cetinjskog br. 141, 81000 Podgorica, Crna Gora.
Predsjednik Revizorskog odbora ispunjava posebne uslove propisane Zakonom o
reviziji, ukljuCujuéi zahtjeve u pogledu stru¢ne osposobljenosti i relevantnog
profesionalnog iskustva, a posjedovanje odgovarajuce licence i stru¢nih kvalifikacija
dodatno doprinosi kvalitetu nadzora nad procesima finansijskog izvjeStavanja i

revizije Emitenta.
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Uslovi i nacin rada Revizorskog odbora

Revizorski odbor djeluje u okviru nadleznosti utvrdenih ¢lanovima 39 i 40 Zakona o
reviziji, kao i internim aktima Emitenta, a narocito u cilju:

nadzora nad primjenom medunarodnih racunovodstvenih standarda i
integritetom finansijskih izvjeStaja Emitenta;

pracenja procesa finansijskog izvjeStavanja i davanja preporuka radi
osiguranja njegove pouzdanosti i transparentnosti;

nadzora nad efikasnoscu sistema internih kontrola, upravljanja rizicima i
funkcije interne revizije;

pracenja nezavisnosti, stru¢nosti i rada eksternog revizora, uklju¢ujuci
davanje obrazloZenih preporuka Nadzornom odboru i Skupstini akcionara u
vezi sa izborom, imenovanjem ili razrjeSenjem drustva za reviziju;
razmatranja nalaza i preporuka eksternog i internog revizora i pracenja
njihove implementacije;

razmatranja pitanja stalnosti poslovanja (going concern), znacajnih
racunovodstvenih procjena i drugih pitanja koja mogu imati materijalan
uticaj na finansijski polozaj i solventnost Emitenta.

Revizorski odbor radi na osnovu Poslovnika o radu, donosi zakljucke i preporuke
vecinom glasova prisutnih ¢lanova i o svom radu redovno izvjeStava Nadzorni
odbor Emitenta, u skladu sa zakonom.

Clanovi Revizorskog odbora obavljaju svoje funkcije nezavisno, savjesno i u
najboljem interesu Emitenta, u skladu sa propisima o sprjecavanju sukoba interesa,

pravilima profesionalne etike i zahtjevima Zakona o reviziji u pogledu nezavisnosti i

objektivnosti.

Izjava o tome ispunjava li emitent standarde korporativnog upravljanja u svojoj
drZavi. U slucaju da emitent ne ispunjava te standarde, treba biti priloZena izjava
u tom smislu, sa objasnjenjem zbog cega emitent ne ispunjava te standarde.

Emitent primjenjuje standarde korporativnog upravljanja koji su vazeci u Crnoj
Gori, u skladu sa:

Zakonom o privrednim drustvima,

Zakonom o kreditnim institucijama,

propisima i smjernicama Centralne banke Crne Gore,

pravilima Komisije za trziste kapitala,

Kodeksom korporativnog upravljanja koji se primjenjuje na emitente Cije se
hartije od vrijednosti nude javnosti ili uklju¢uju u trgovanje na regulisanom
trzistu,

statutom Emitenta i internim aktima kojima se ureduje sistem upravljanja i
kontrole.
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Sistem korporativnog upravljanja Emitenta zasnovan je na jasno razgranicenim
nadleZznostima organa upravljanja i nadzora, uspostavljenim mehanizmima interne
kontrole, funkcijama upravljanja rizicima, interne revizije i uskladenosti, kao i
procedurama za sprjecavanje sukoba interesa i obezbjedivanje transparentnosti u
poslovanju.

Emitent, kao kreditna institucija, posluje u okviru posebnog regulatornog rezima,
koji u odredenim segmentima ima prednost u primjeni u odnosu na opste standarde
korporativnog upravljanja koji se primjenjuju na druga akcionarska drustva. U tom
smislu, pojedina rjeSenja u pogledu strukture organa, imenovanja ¢lanova organa
upravljanja i nadzora, kao i nacina odludivanja, podlijeZzu odobrenju i nadzoru
Centralne banke Crne Gore.

Na osnovu vaZecih propisa i internih akata, Emitent smatra dau sustinskom i
funkcionalnom smislu ispunjava primjenjive standarde korporativhog upravljanja u
Crnoj Gori.

Emitent ne primjenjuje ili ne primjenjuje u potpunosti odredene preporuke iz opstih
kodeksa korporativnog upravljanja koje se odnose na drustva van bankarskog
sektora, u mjeri u kojoj su takve preporuke neprimjenjive ili prilagodene posebnom
regulatornom rezimu kreditnih institucija, Sto ne utie na zakonitost,
transparentnost niti efikasnost sistema upravljanja Emitenta.

VECINSKI AKCIONARI

U mjeri u kojoj je to poznato emitentu, navesti je li emitent u posrednom ili
neposrednom vlasniStvu ili pod kontrolom, te ¢ijem odnosno ¢ijom, opisati prirodu
takve kontrole, te mjere koje su donesene da bi se izbjegla zloupotreba kontrole.

U mjeri u kojoj je to poznato Emitentu, Emitent nije u neposrednom ili posrednom
vlasnistvu niti pod kontrolom drugog pravnog ili fizickog lica, u smislu da bi neko lice
imalo ovlas¢enja da samostalno upravlja poslovanjem Emitenta ili da donosi odluke
iz nadleZnosti organa upravljanja i nadzora Emitenta.

Na osnovu podataka Centralnog klirinsko-depozitarnog drustva i informacija
objavljenih u ovom Prospektu, Emitent ima rasporedenu akcionarsku strukturu, u
okviru koje pojedini akcionari posjeduju znacajne, ali ne i apsolutne udjele u
osnovnom kapitalu Emitenta.

Najveci pojedinacni akcionar Emitenta je Aco Bukanovic, sa priblizno 42,89% obicnih
akcija sa pravom glasa, dok drugi veci akcionari, uklju¢ujuci Elektroprivredu Crne
Gore AD NikSi¢ sa priblizno 19,27%, kao i ostali institucionalni i pojedinacni
akcionari, ne posjeduju pojedinacne udjele koji bi im omogucili samostalnu i
isklju¢ivu kontrolu nad Emitentom.

Priroda kontrole i ostvarivanje akcionarskih prava

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, Zakonom o kreditnim institucijama i
drugim vazecim propisima Crne Gore, uticaj akcionara na Emitenta ostvaruje se
isklju€ivo putem prava glasa na Skup5tini akcionara, i to u granicama nadleZnosti tog
organa, kako su propisane zakonom i statutom Emitenta.
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Akcionari Emitenta nemaju ovlaiéenja za neposredno vodenje poslova Banke, niti za
donosenje operativnih ili poslovnih odluka koje su u isklju¢ivoj nadleZnosti Upravnog
odbora, Nadzornog odbora ili rukovodstva Emitenta. Poslovanje Emitenta vodi se
profesionalno i nezavisno, kroz organe upravljanja i nadzora &iji su &lanovi imenovani
u skladu sa zakonom i uz prethodne saglasnosti Centralne banke Crne Gore.

Mijere za sprje¢avanje zloupotrebe kontrole

Radi sprjeCavanja eventualne zloupotrebe uticaja ili kontrole od strane bilo kog
akcionara ili grupe povezanih akcionara, Emitent primjenjuje sveobuhvatan skup
institucionalnih, regulatornih i internih mehanizama, uklju¢ujuéi naroéito:

- jasno zakonsko i statutarno razgrani¢enje nadleinosti izmedu Skupstine
akcionara, Nadzornog odbora i Upravnog odbora;

- obavezu pribavljanja prethodnih saglasnosti Centralne banke Crne Gore za
imenovanje ¢lanova organa upravljanja i nadzora, kao i nadzor nad njihovim
radom;

- primjenu propisa o povezanim licima, velikim izloZzenostima i sprjec¢avanju
sukoba interesa;

- postojanje Revizorskog odbora i nezavisnih kontrolnih funkcija (interna
revizija, upravljanje rizicima i funkcija uskladenosti);

- kontinuirani prudencijalni i supervizorski nadzor Centralne banke Crne Gore
nad poslovanjem Emitenta kao kreditne institucije;

- zakonske mehanizme zastite manjinskih akcionara i transparentnost u radu
organa Emitenta.

Na osnovu navedenog, Emitent smatra da je uspostavljen adekvatan i efikasan
sistem korporativnog upravljanja i nadzora, koji obezbjeduje da se uticaj akcionara
ostvaruje zakonito, transparentno i u granicama propisanih ovlascenja, te da ne
postoji rizik od zloupotrebe kontrole na Stetu Emitenta, njegovih akcionara ili
investitora.

Opis svih sporazuma, poznatih emitentu, cije bi sprovodenje moglo naknadno
rezultirati promjenom kontrole nad emitentom.

U mjeri u kojoj je to poznato Emitentu, ne postoje sporazumi, ugovori, aranzmani,
opcije, predugovori, pisma namjere, dogovori o zajednickom djelovanju, niti drugi
pravni ili fakticki aranimani, bilo formalni ili neformalni, &ije bi sprovodenje
moglo naknadno rezultirati promjenom kontrole nad Emitentom.

Emitentu nijesu poznati nikakvi sporazumi izmedu postojecih akcionara, niti izmedu
akcionara i trecih lica, koji bi se odnosili na:
- prenos ili sticanje akcija Emitenta,
- zajednicko ostvarivanje prava glasa,
- obaveznu ili uslovnu kupovinu, prodaju ili razmjenu akcija,
- davanje opcija ili drugih prava koja bi mogla dovesti do sticanja kontrolnog
uticaja nad Emitentom,
- bilo kakve druge aranzmane koji bi mogli imati za cilj ili posljedicu promjenu
kontrole nad Emitentom u smislu vazecih propisa.
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Svaka eventualna buduca promjena u strukturi vlasnistva ili kontrole nad Emitentom
podlijegala bi primjeni vazecih propisa Crne Gore, ukljucujuci, ali ne ogranicavajuci
se na:

- Zakon o privrednim drustvima,

- Zakon o trzistu kapitala,

- Zakon o kreditnim institucijama,

- propise Centralne banke Crne Gore i Komisije za trZiste kapitala,

- obaveze pribavljanja prethodnih saglasnosti nadleZnih organa i objavljivanja

relevantnih informacija.

U slu¢aju da Emitentu postanu poznate okolnosti ili sporazumi koji bi mogli dovesti
do promjene kontrole nad Emitentom, takve informacije bi, u skladu sa vazecim
propisima, bile blagovremeno objavljene kroz odgovarajucu dopunu Prospekta ili
drugo propisano obavjestenje.

FINANSIJSKE INFORMACIJE O IMOVINI | OBAVEZAMA, FINANSIJSKOM POLOZAJU,
TE DOBICIMA | GUBICIMA EMITENTA

Istorijske finansijske informacije

Ukljuéiti revidirane istorijske finansijske informacije koje obuhvataju dvije
posljednje poslovne godine (ili kraci period u kojem emitent posluje) i revizorski
izvjestaj za svaku godinu.

Finansijske informacije za poslovnu godinu zavrienu 31. decembra 2023. godine

Na dan 31. decembra 2023. godine, prema revidiranim pojedinacnim finansijskim
izvjeStajima Emitenta:

- Ukupna aktiva Emitenta iznosila je EUR 338.783 hiljade.
- Ukupne obaveze Emitenta iznosile su EUR 305.475 hiljada.
- Ukupan kapital Emitenta iznosio je EUR 33.307 hiljada.

Za poslovnu godinu zavrSenu 31. decembra 2023. godine, Emitent je
ostvario pozitivan finansijski rezultat, u skladu sa bilansom uspjeha za navedeni
period.

Finansijske informacije za poslovnu godinu zavrSenu 31. decembra 2024. godine

Na dan 31. decembra 2024. godine, prema revidiranim pojedinacnim finansijskim
izvjeStajima Emitenta:

- Ukupna aktiva Emitenta iznosila je EUR 363.863 hiljade.

- Ukupne obaveze Emitenta iznosile su EUR 329.466 hiljada.

- Ukupan kapital Emitenta iznosio je EUR 34.398 hiljada (razlika izmedu
ukupne aktive i ukupnih obaveza, u skladu sa bilansom stanja).
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Za poslovnu godinu zavrsenu 31. decembra 2024. godine, Emitent je
ostvario negativan neto rezultat u iznosu od EUR 160 hiljada, u skladu sa
revidiranim bilansom uspjeha.

Napomena o osnovu sastavljanja

Navedene finansijske informacije preuzete su direktno iz revidiranih pojedinacnih
finansijskih izvjestaja Emitenta, sastavljenih u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja (MSFI), Zakonom o racunovodstvui
relevantnim propisima Centralne banke Crne Gore, te su bile predmet nezavisne
revizije u skladu sa revizorskim standardima koji se primjenjuju u Crnoj Gori.
Navedene informacije predstavljaju istorijske finansijske podatkei odnose se
isklju¢ivo na prethodne poslovne periode, te ne predstavljaju predvidanja, procjene
niti indikaciju buducih finansijskih rezultata ili finansijskog polozaja Emitenta.

Sazeti finansijski podaci Emitenta (revidirani)
(iznosi u hiljadama EUR)

Stavka 31.12.2023 31.12.2024
Ukupna aktiva 338.783 363.863
Ukupne obaveze 305.475 329.466
Ukupan kapital 33.307 34.398
gN:;?nLezultat za 76 (160)

Na dan 31. decembra 2023. godine Emitent je raspolagao ukupnom aktivom od
338,8 miliona EUR, uz ukupne obaveze od 305,5 miliona EUR i kapital od 33,3 miliona
EUR. Poslovna godina 2023. zavriena je sa pozitivnim, ali ograni¢enim neto
rezultatom, $to ukazuje na stabilizaciju poslovanja, uz istovremeno postojanje
strukturnih izazova u pogledu profitabilnosti.

Tokom 2024. godine zabiljeien je dalji rast obima poslovanja, $to se ogleda u
povecanju ukupne aktive na 363,9 miliona EUR. Paralelno sa tim doslo je i do rasta
ukupnih obaveza, prvenstveno u okviru obaveza karakteristicnih za redovno
bankarsko poslovanje. Ukupan kapital Emitenta je na kraju 2024. godine iznosio 34,4
miliona EUR, $to predstavlja blago jacanje kapitalne baze u odnosu na prethodnu
godinu.

Poslovna godina 2024. zavr$ena je sa negativnim neto rezultatom u iznosu od 159,7
hiljada EUR, $to odrazava povecane troskove i oprezniji pristup u vrednovanju
pojedinih bilansnih pozicija, u skladu sa primjenom relevantnih racunovodstvenih i
regulatornih zahtjeva. Uprkos negativnom rezultatu, kapitalna pozicija Emitenta
ostala je o¢uvana, a bilans stanja ukazuje na nastavak rasta ukupne aktive.

Navedeni podaci predstavljaju istorijske finansijske informacije preuzete iz
revidiranih pojedinacnih finansijskih izvje$taja Emitenta i sluZe za pruzanje sazetog i
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uporedivog prikaza finansijskog poloZaja i rezultata poslovanja Emitenta u
posmatranom periodu.

Finansijski izvjestaji
Ako emitent sastavlja godisnje i konsolidovane finansijske izvjestaje, u dokument
o registraciji ukljuciti barem konsolidovane godisnje finansijske izvjestaje.

Emitent sastavlja godiSnje (pojedinacne) i konsolidovane finansijske izvjestaje u
skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu Crne Gore, Zakonom o kreditnim institucijama,
propisima donijetim na osnovu tih zakona, relevantnim podzakonskim aktima
Centralne banke Crne Gore, kao i u skladu sa Medunarodnim standardima
finansijskog izvjestavanja (MSFI), koje primjenjuje u skladu sa propisima Centralne
banke Crne Gore.

U skladu sa vazec¢im propisima o prospektu, kada emitent sastavlja i pojedinacne i
konsolidovane finansijske izvjestaje, u dokument o registraciji ukljucuju se najmanje
konsolidovani godidnji finansijski izvjestaji, koji se smatraju relevantnim finansijskim
izvjestajima za potrebe objavljivanja finansijskih informacija o emitentu i njegovoj

grupi.

Shodno navedenom, u ovaj dokument o registraciji ukljuceni su konsolidovani
godisnji finansijski izvjestaji Emitenta, koji daju cjelovit i istinit prikaz finansijskog
poloZaja, rezultata poslovanja i novcanih tokova Grupe.

Obuhvaceni konsolidovani finansijski izvjestaji

U Prospekt su ukljueni revidirani konsolidovani finansijski izvjestaji Grupe za
sljedece poslovne godine:

- poslovnu godinu zavrsenu 31. decembra 2023. godine, i

- poslovnu godinu zavrsenu 31. decembra 2024. godine.

Konsolidovani finansijski izvjestaji za navedene poslovne godine obuhvataju:

- konsolidovani bilans stanja,

- konsolidovani bilans uspjeha,

- konsolidovani iskaz o ukupnom ostalom rezultatu,

- konsolidovani iskaz o promjenama na kapitalu,

- konsolidovani iskaz o nov€anim tokovima, i

- napomene uz konsolidovane finansijske izvjestaje, koje €ine njihov sastavni

dio.

Osnov sastavljanja i revizija
Konsolidovani finansijski izvjestaji Grupe za 2023. i 2024. godinu sastavljeni su u
skladu sa MSFI i propisima Centralne banke Crne Gore koji se primjenjuju na
bankarske grupe, a izrazeni su u eurima (EUR), koji predstavljaju funkcionalnu i

izvjestajnu valutu Grupe.
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Konsolidovani finansijski izvjeStaji Grupe za poslovnu godinu zavrenu 31. decembra
2023. godine bili su predmet nezavisne revizije, o ¢emu je izdat izvjestaj nezavisnog
revizora sa misljenjem sa rezervom.

Konsolidovani finansijski izvjestaji Grupe za poslovnu godinu zavrienu 31. decembra
2024. godine takode su bili predmet nezavisne revizije, u skladu sa vaZecim
revizorskim standardima, pri Cemu je izdat izvjestaj nezavisnog revizora
sa nemodifikovanim misljenjem, uz skretanje painje na odredena pitanja u vezi sa
stalnoscu poslovanja, bez modifikovanja revizorskog misljenja.

Revizorski izvjeStaji daju misljenje o tome da li konsolidovani finansijski izvjestaji, u
svim materijalno znacajnim aspektima, prikazuju istinit i objektivan prikaz
konsolidovanog finansijskog poloZaja Grupe, rezultata njenog poslovanja i
konsolidovanih novéanih tokova, u skladu sa primjenjivim ra¢unovodstvenim
okvirom.

Istorijske finansijske informacije za ranije periode

Revidirani konsolidovani finansijski izvjestaji Emitenta za poslovne godine zavriene
31.decembra 2020.,31. decembra 2021.i31. decembra 2022. godine nijesu ponovo
uklju¢eni u ovaj dokument o registraciji u punom tekstu, vec¢ su ukljuceni putem
upucivanja (incorporation by reference), u skladu sa vazec¢im propisima o prospektu,
u okviru segmenta: ,lIstorijske finansijske informacije”, upucivanjem na javno
objavljene informacije.

Navedeni revidirani konsolidovani finansijski izvjestaji dostupni su javnosti na
internet stranici Centralne banke Crne Gore, u okviru dijela koji se odnosi na
finansijske izvjestaje banaka, na sliedecoj internet adresi:
https://www.cbcg.me/me/kljucne-funkcije/kontrolna-funkcija/finansijski-izvijestaji-

Na ovaj nacin obezbijedena je transparentna, trajna i javno dostupna baza potpunih,
revidiranih i zvani¢no objavljenih konsolidovanih finansijskih informacija Emitenta za
navedene poslovne godine, u skladu sa propisima o objavljivanju istorijskih
finansijskih informacija u prospektu.

Obuhvat konsolidacije i sastav Grupe

U navedenim poslovnim godinama, konsolidovani finansijski izvjeStaji obuhvataju
Emitenta kao mati¢no drustvo — Prva banka Crne Gore AD Podgorica, osnovanu
1901. godine, kao i zavisna drustva nad kojima Emitent ostvaruje kontrolu u smislu
Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja i Zakona o kreditnim
institucijama.

U konsolidaciju su uklju¢ena sljedeca zavisna drustva, u potpunom vlasnistvu
Emitenta:
» Montenegro Investment Credit DOO Podgorica, Cija je osnovna djelatnost
pruzanje usluga kreditiranja;

67




13.3.
13.3.1.

» First Asset Management DOO Podgorica - koje se bavi kupovinom i
prodajom sopstvenih nekretnina;
» First Real Estate Management — 1 DOO Podgorica, koje se bavi kupovinom i
prodajom sopstvenih nekretnina;
« First Real Estate Management — 2 DOO Podgorica, koje se bavi kupovinom i
prodajom sopstvenih nekretnina.
Emitent posjeduje 100% uce3c¢a u kapitalu navedenih zavisnih drustava, sto mu
obezbjeduje punu kontrolu nad njihovim poslovanjem, te su ista ukljucena u
konsolidaciju u skladu sa primjenjivim propisima.
Pored navedenog, Emitent ima i zavisno drustvo First Assets Management DOO
Podgorica, koje nije uklju¢eno u konsolidovane finansijske izvjestaje, bududi da
njegov bilans stanja ne prelazi prag od 1% bilansa stanja Emitenta. Za ovo drustvo
Emitent primjenjuje zakonom propisano pravo na izuzece od konsolidacije, u skladu
sa Zakonom o kreditnim institucijama i relevantnim propisima Centralne banke Crne
Gore.

Revizija godisnjih istorijskih finansijskih izvjestaja

Izjava o tome da su istorijski finansijski izvjestaji revidirani. Ako ovlasceni revizori
odbiju dati misljenje o istorijskim finansijskim izvjestajima ili izraze negativno
misljenje ili miSljenje sa rezervom, takvo odbijanje ili takvo ogranicenje ili takvo
misljenje sa rezervom potrebno je u cjelosti prenijeti i obrazloziti.

Istorijski finansijski izvjetaji Emitenta i Grupe koji su uklju¢eni u ovaj Prospekt bili su
predmet nezavisne revizije, sprovedene od strane ovlascenih revizorskih drustava, u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije i revizorskim standardima koji se
primjenjuju u Crnoj Gori.

Revizorski izvjestaji sadrie revizorska misljenja, kao i, prema potrebi, rezerve,
skretanja painje i objelodanjivanja materijalnih neizvjesnosti, u skladu sa vaiecim
revizorskim standardima.

U nastavku se daje pregled vrste revizorskog misljenja za svaku obuhvacenu
poslovnu godinu, kao i relevantna ogranicenja, rezerve i skretanja painje, kako su
navedeni u odgovarajucim revizorskim izvjestajima.

Vrsta revizorskog misljenja i kljucne kvalifikacije

Konsolidovani finansijski izvjestaji za poslovnu godinu zavrSenu 31. decembra
2022. godine

Za konsolidovane finansijske izvjesStaje Grupe za poslovnu godinu zavrsenu 31.
decembra 2022. godine, nezavisni revizor je izdao misljenje sa rezervom,
uz skretanje painje.

U revizorskom izvjeStaju za navedenu godinu, u dijelu Osnova za misljenje sa
rezervomi u dijelu Skretanje painje, revizor je, izmedu ostalog, ukazao da
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potencijalni kumulativni efekti identifikovanih pitanja mogu imati negativan uticaj
na finansijski polozaj Grupe, ukljuCujuci pokazatelje adekvatnosti kapitala i druge
regulatorne pokazatelje propisane od strane Centralne banke Crne Gore.

Revizorski izvjestaj sadrii i objelodanjivanje materijalno znacajne neizvjesnosti u
vezi sa stalnoSc¢u poslovanja, pri Cemu se navodi da mogucnost Grupe da nastavi
poslovanje u doglednoj buducnosti zavisi od podrike akcionara, planiranih mjera
dokapitalizacije, kao i potencijalnih regulatornih mjera, Cije efekte revizor na dan
izdavanja izvjestaja nije bio u mogucnosti da pouzdano procijeni.

U dijelu Skretanje paZnje, revizor dodatno ukazuje da nadoknadivost odredenih
kredita u statusu neizmirenja obaveza, potrazivanja po osnovu notarskih zapisa i
steCene imovine u znacajnoj mjeri zavisi od sposobnosti Grupe da realizuje imovinu
i sredstva obezbjedenja po osnovu tih plasmana.

Konsolidovani finansijski izvjestaji za poslovnu godinu zavrienu 31. decembra
2023. godine

Za konsolidovane finansijske izvjestaje Grupe za poslovnu godinu zavrienu 31.
decembra 2023. godine, nezavisni revizor je izdao misljenje sa rezervom.

U revizorskom izvjestaju za navedenu godinu sadrZana su skretanja paznje, u kojima
se, izmedu ostalog, navodi da:

« nadoknadivost kredita u statusu neizmirenja obaveza u znacajnoj mjeri zavisi
od sposobnosti Grupe da realizuje steCenu imovinu i sredstva obezbjedenja
u skladu sa planovima i mjerama regulatora;

» je nadan 31. decembra 2023. godine ukupna izloZzenost Grupe prema grupi
povezanih lica bila iznad propisanog regulatornog limita;

* se protiv Grupe vodi vise sudskih sporova, pri ¢emu je rukovodstvo Grupe
procijenilo da preostali sporovi, za koje nijesu formirana znacajna
rezervisanja, nece imati materijalno znacajan negativan ishod.

Navedena pitanja su detaljno obrazloZena u odgovaraju¢em revizorskom izvjestaju i
c¢ine sastavni dio revizorskog misljenja za 2023. godinu

Konsolidovani finansijski izvjeStaji za poslovnu godinu zavrSenu 31. decembra
2024. godine

Za konsolidovane finansijske izvjestaje Grupe za poslovnu godinu zavrienu 31.
decembra 2024. godine, nezavisni revizor je izdao nemodifikovano revizorsko
misljenje, kojim je potvrdeno da konsolidovani finansijski izvjestaji, u svim
materijalno znacajnim aspektima, daju istinit i objektivan prikaz finansijskog polozaja
Grupe, rezultata njenog poslovanja i konsolidovanih novéanih tokova, u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja.

Revizorski izvjeStaj za 2024. godinu ne sadrzi misljenje sa rezervom niti odbijanje
davanja misljenja. Eventualna skretanja painje sadrzana u revizorskom izvjestaju
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data su u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i ne predstavljaju
modifikaciju revizorskog misljenja.

Pored konsolidovanih finansijskih izvjestaja, u Prospekt su ukljuéeni i revidirani
godisnji pojedinacni (nekonsolidovani) finansijski izvjestaji Emitenta, koji su bili
predmet nezavisne revizije sprovedene u skladu sa Zakonom o reviziji Crne Gore i
Medunarodnim standardima revizije.

Pojedinacni finansijski izvjestaji za poslovnu godinu zavrsenu 31. decembra 2023.
godine

Za pojedinacne finansijske izvjestaje Emitenta za poslovnu godinu zavrSenu 31.
decembra 2023. godine, nezavisni revizor je izdao misljenje sa rezervom.

U dijelu Osnova za misljenje sa rezervom, revizor je naveo da je, prema njegovom
misljenju, ispravka vrijednosti za stavke bilansne aktive na dan 31. decembra 2023.
godine bila potcijenjena, a rezultat tekuce godine precijenjen najmanje za iznos od
EUR 1.343 hiljade, usljed nacina obrac¢una ocekivanih kreditnih gubitaka u skladu sa

MSFI 9.

Revizorski izvjestaj sadrzi i objelodanjivanje materijalno znacajne neizvjesnosti u vezi
sa stalno3¢u poslovanja, pri ¢emu se navodi da je Banka na dan 31. decembra 2023.
godine iskazala kumulirani gubitak u iznosu od EUR 32.943 hiljade i da na taj dan nije
usaglasila sve pokazatelje poslovanja sa propisanim vrijednostima Centralne banke
Crne Gore, te da sposobnost Banke da nastavi poslovanje zavisi od buducih mjera
rukovodstva i regulatornih aktivnosti.

Pojedinacni finansijski izvjestaji za poslovnu godinu zavrsenu 31. decembra 2024.
godine

Za pojedinacne finansijske izvjestaje Emitenta za poslovnu godinu zavr$enu 31.
decembra 2024. godine, nezavisni revizor je izdao nemodifikovano revizorsko
misljenje, kojim je potvrdeno da pojedinacni finansijski izvjestaji, u svim materijalno
znacajnim aspektima, daju istinit i objektivan prikaz nekonsolidovane finansijske
pozicije Emitenta na dan 31. decembra 2024. godine, kao i rezultata njegovog
poslovanja i novcanih tokova, u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog

izvjeStavanja.

Revizorski izvjeStaj za 2024. godinu ne sadrzi misljenje sa rezervom niti odbijanje
davanja misljenja. Eventualna skretanja painje data su u skladu sa Medunarodnim
standardima revizije i ne predstavijaju modifikaciju revizorskog misljenja.

Pojedinacni revizorski izvjetaji sadrzani u ovom Prospektu objavljeni su na internet
stranici Centralne banke Crne Gore https://chcg.me/me/kljucne-funkcije/kontrolna
funkcija/finansijski-izvijestaji-banaka/prva-banka-crne-gore-ad-podgorica
osnovana-1901-godine.
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Izjava o potpunosti objelodanjivanja

Emitent potvrduje da nijedan ovlaséeni revizor nije odbio da da misljenje o
istorijskim finansijskim izvjeStajima uklju¢enim u ovaj Prospekt, niti je izrazeno
negativno revizorsko misljenje.

Sva revizorska misljenja sa rezervom, kao i relevantna skretanja painje i
objelodanjivanja materijalnih neizvjesnosti u vezi sa istorijskim finansijskim
izvjeStajima, objelodanjeni su u skladu sa vazec¢im propisima, kroz odgovarajuce
revizorske izvjestaje koji su uklju¢eni u ovaj Prospekt ili na koje se Prospekt poziva
putem upucivanja.

Emitent potvrduje da su navedene informacije preuzete iz revizorskih izvjestaja
vjerno i bez izmjena u sadrZini, te da nijesu data dodatna tumacenja ili kvalifikacije
koje nijesu sadrZzane u originalnim revizorskim izvjeStajima nezavisnih revizora.

Pojedinacnirevizorskiizvjestaji su dostupni na internet stranici Centralne banke Crne
Gore https://www.cbcg.me/me/kljucne-funkcije/kontrolna-funkcija/finansijski-
izviestaji-banaka kao i na internet stranici Emitenta:
https://www.prvabankacg.com/finansijski izvjestaj.php

Poslovna Vrsta revizorskog Kratak opis kljuénih pitanja

godina misljenja
Potencijalni kumulativni efekti identifikovanih pitanja
mogu negativno uticati na adekvatnost kapitala i
2022 Misljenje sa regulatorne pokazatelje; sposobnost nastavka
rezervom poslovanja zavisi od podrske akcionara i buducih

mjera dokapitalizacije; nadoknadivost NPL plasmana
i ste¢ene imovine zavisi od realizacije obezbjedenja.

Nadoknadivost kredita u statusu neizmirenja obaveza

T zavisi od realizacije stecene imovine i mjera
Misljenje sa

2023 WS s regulatora; izloZenost prema povezanim licima iznad
regulatornog limita; postojanje vise sudskih sporova
uz ogranicena rezervisanja.

Konsolidovani finansijski izvjeStaji daju istinit i
- objektivan prikaz finansijsk oloZaja, rezultata
Nemodifikovano ) . p Zv ?Sjs % P J i i
2024 mitlienie poslovanja i novcanih tokova Grupe; revizorski
il izvjestaj ne sadrzi rezervu niti odbijanje davanja
misljenja.

Navodenje ostalih informacija u dokumentu o registraciji koje su revidirali revizori.
Pored revizije godisnjih i konsolidovanih finansijskih izvjestaja, nezavisni revizori su,

u skladu sa vazecim revizorskim standardima i Zakonom o racunovodstvu Crne Gore,
razmatrali i odredene druge informacije koje prate finansijske izvjeStaje Emitenta.
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13.3.3.

13.4.
13.4.1.

U tom smislu, revizori su razmatrali godidnji izvjestaj menadimenta Emitenta,
odnosno Grupe, za poslovne godine obuhvacene revizijom, u obimu i na nacin
propisan vazecim zakonodavstvom.

Revizorski postupci u vezi sa godiSnjim izvjeStajem menadZmenta obuhvatali su,
izmedu ostalog:

- Citanje godisnjeg izvjeStaja menadimenta,

- razmatranje da li postoje materijalno zna¢ajne nedosljednosti izmedu
informacija sadrzanih u godidnjem izvjestaju menadzmenta i revidiranih
finansijskih izvjestaja.

- razmatranje da li je godisnji izvjeStaj menadzmenta sastavljen u skladu sa
vazec¢im odredbama Zakona o ratunovodstvu Crne Gore.

Na osnovu sprovedenih postupaka, nezavisni revizori su u svojim izvjestajima naveli
da nijesu identifikovali materijalno znacajne nedosljednosti izmedu informacija
sadrZanih u godisnjem izvjeStaju menadimenta i revidiranih finansijskih izvjestaja,
niti odstupanja od vazecih zakonskih zahtjeva, u obimu u kojem su revizorski
standardi zahtijevali razmatranje tih informacija.

Revizorsko misljenje o finansijskim izvjestajima ne odnosi se na ostale informacije,
te revizori nijesu izrazili posebno uvjeravanje o tacnosti ili potpunosti ostalih
informacija, osim u obimu propisanom vaZec¢im zakonodavstvom i relevantnim
revizorskim standardima.

Osim godisnjeg izvjeStaja menadZmenta, nijedna druga informacija sadrzana u ovom
dokumentu o registraciji nije bila predmet revizije, niti su revizori dali bilo kakvo
misljenje ili uvjeravanje u vezi sa takvim informacijama.

Kada finansijski podaci u dokumentu o registraciji nijesu izvod iz revidiranih
finansijskih izvjeStaja emitenta, navesti izvor podataka i navesti da su podaci
nerevidirani.

Svi finansijski podaci sadrzani u ovom dokumentu o registraciji predstavljaju izvode
iz revidiranih godisnjih i konsolidovanih finansijskih izvjestaja Emitenta, koji su
ukljuceni u Prospekt ili na koje se Prospekt poziva u skladu sa vazecim propisima.

Dokument o registraciji ne sadrzi finansijske podatke koji nijesu izvod iz revidiranih
finansijskih izvjeStaja Emitenta, te, shodno tome, ne sadrii nerevidirane finansijske
podatke u smislu primjenjivih propisa o prospektu.

Starost posljednjih finansijskih izvjestaja
Posljednja godina revidiranih finansijskih izvjestaja ne smije biti starija od 18
mjeseci od datuma dokumenta o registraciji.



13.5.
13.5.1.

U skladu sa vaZzeéim propisima o prospektu, posljednja godina revidiranih finansijskih
izvjestaja ukljuéena u dokument o registraciji ne smije biti starija od 18 mjeseci od
datuma dokumenta o registraciji.

Posljednja godina revidiranih konsolidovanih finansijskih izvjeStaja Emitenta koja je
uklju¢ena u ovaj dokument o registraciji odnosi se na poslovnu godinu zavrsenu 31.
decembra 2024. godine.

Revidirani konsolidovani finansijski izvjestaji za poslovnu godinu zavrSenu 31.
decembra 2024. godine objavljeni su u skladu sa vaZeéim propisima i dostupni su
javnosti.

Dokument o registraciji sastavljen je nakon zavrsetka poslovne godine 2024, a prije
isteka roka od 18 mjeseci koji se ra¢una od datuma 31. decembra 2024. godine, te
na dan sastavljanja ovog dokumenta o registraciji od zavretka posljednje revidirane
poslovne godine nije proteklo vise od 18 mjeseci.

Posljednja godina revidiranih finansijskih izvjestaja Emitenta koja je ukljuCena u ovaj
dokument o registraciji odnosi se na poslovnu godinu zavrienu 31. decembra 2024.
godine.

U Prospekt su uklju¢eni revidirani godi$nji pojedinacni i konsolidovani finansijski
izvjestaji Emitenta za sljedece poslovne godine:

— poslovnu godinu zavrsenu 31. decembra 2023. godine, i

- poslovnu godinu zavrsenu 31. decembra 2024. godine.

Navedeni finansijski izvjestaji sastavljeni su u skladu sa vaZzecim propisima Crne
Gore i Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja (MSFI).

Shodno navedenom, Emitent je u potpunosti uskladen sa zahtjevom koji se odnosi
na maksimalno dozvoljenu starost revidiranih finansijskih izvjeStaja, u skladu sa
primjenjivim propisima o prospektu.

Finansijski izvjetaji za period tokom godine i druge finansijske informacije

Ako je emitent od datuma posljednjih revidiranih finansijskih izvjestaja objavio
kvartalni ili polugodi$nji finansijski izvjestaj, mora ih ukljuciti u dokument o
registraciji. Ako su kvartalni ili polugodisnji finansijske izvjestaji revidirani, takode
je potrebno priloZiti izvje$taj o reviziji. Ako kvartalni ili polugodisnji finansijski
izvjestaji nijesu revidirani, navesti tu cinjenicu.

Nakon datuma posljednjih revidiranih finansijskih izvjedtaja za poslovnu godinu
zavrsenu 31. decembra 2024. godine, Emitent je javno objavio kvartalne finansijske
izvjeStaje, u skladu sa vazecim propisima i obavezama izvjestavanja kreditnih
institucija.

Kvartalni finansijski izvjestaji Emitenta objavljeni su na internet stranici Centralne
banke Crne Gore, u okviru dijela koji se odnosi na finansijske izvjestaje banaka-




13.5.2

https://www.cbcg.me/me/kljucne-funkcije/kontrolna-funkcija/finansijski-izvjestaji
banaka

Navedeni kvartalni finansijski izvjestaji nijesu bili predmet nezavisne revizije, niti je
za njih sastavljen izvjestaj o reviziji, o ¢emu se investitori ovim putem izricito
obavjesdtavaju.

Emitent, nakon datuma posljednjih revidiranih finansijskih izvjestaja, nije objavio
polugodidnje finansijske izvjestaje koji bi bili predmet ukljucivanja u ovaj dokument
o registraciji.

Ako je datum dokumenta o registraciji kasniji od devet mjeseci nakon zavrsetka
posljednje revidirane poslovne godine, mora sadriati finansijske izvjeStaje za
period tokom godine koji obuhvataju najmanje prvih Sest mjeseci poslovne godine.
Ako finansijski izvjestaji za period tokom godine nijesu revidirani, navesti tu
cinjenicu.

Finansijski izvjestaji za period tokom godine moraju sadrzati uporedne izvjestaje
za isti period u prethodnoj poslovnoj godini, osim za bilans stanja kada se mogu
prikazati uporedni podaci sa kraja prethodne godine.

U skladu sa vaie¢im propisima o prospektu, ukoliko je datum dokumenta o
registraciji kasniji od devet mjeseci nakon zavrietka posljednje revidirane poslovne
godine, dokument o registraciji mora sadrzati finansijske izvjestaje za period tokom
godine koji obuhvataju najmanje prvih Sest mjeseci poslovne godine.

S obzirom na to da je datum ovog dokumenta o registraciji kasniji od devet mjeseci
nakon zavrietka posljednje revidirane poslovne godine, Emitent u ovaj dokument o
registraciji ukljucuje finansijske izvjestaje za period tokom godine koji obuhvata vise
od prvih Sest mjeseci poslovne godine.

Shodno navedenom, u dokument o registraciji ukljueni su meduperiodicni
finansijski izvjeStaji Emitenta za period od 1. januara do 30. septembra 2025.
godine, koji su javno objavljeni i dostupni na internet stranici Centralne banke Crne
Gore, u okviru dijela koji se odnosi na finansijske izvjeStaje banaka, na sljedecoj
adresi:

https://www.cbcg.me/me/kljucne-funkcije/kontrolna-funkcija/finansijski-
izvjestaji-banaka

Status revizije

Meduperiodi¢ni finansijski izvjestaji Emitenta za period od 1. januara do 30.
septembra 2025. godine nijesu bili predmet nezavisne revizije, niti je za navedeni
period izdat revizorski izvjeStaj, o ¢emu se investitori ovim putem izricito
obavjestavaju.
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Uporedni podaci

Meduperiodi¢ni finansijski izvjestaji za period tokom godine sadrie uporedne
finansijske informacije u skladu sa vaZec¢im propisima, i to:

» uporedne podatke za isti period prethodne poslovne godine (1. januar — 30.
septembar 2024. godine) u okviru bilansa uspjeha, i

» uporedne podatke sa kraja prethodne poslovne godine u okviru bilansa
stanja, sa stanjem na dan 31. decembar 2024. godine.

Sazeti meduperiodicni finansijski podaci

Prema javno objavljenim meduperiodi¢nim finansijskim izvjeStajima Emitenta za
period od 1. januara do 30. septembra 2025. godine:

- ukupna aktiva Emitenta na dan 30. septembra 2025. godine iznosila je EUR
371.984 hiljade;

- ukupne obaveze Emitenta na isti dan iznosile su EUR 341.112 hiljada;

- ukupan kapital Emitenta iznosio je EUR 30.872 hiljade.

U periodu od 1. januara do 30. septembra 2025. godine, Emitent je ostvario pozitivan
finansijski rezultat, u skladu sa objavljenim bilansom uspjeha za navedeni period

Sazeti finansijski poloZaj Emitenta (pojedinacni finansijski izvjestaiji)

Stavka 30.09.2025 31.12.2024
Ukupna aktiva 371.984 363.863
Ukpae 341.112 329.466
obaveze
Ukupan kapital 30.872 34.398

Finansijski izvjeStaji za period tokom godine — uporedni prikaz

Bilans stanja — uporedni prikaz

(u hiljadama EUR)
Stavka 30.09.2025. 30.09.2024.
Novcana sredstva i racuni kod centralnih banaka 79.157,20 10.708,29
Krediti i potrazivanja od banaka 10.677,00 12.317,76
Krediti i potraZivanja od klijenata 213.333,22 171.213,00
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Hartije od vrijednosti 25.471,00 96,00
Ostala sredstva 68.987,26 154.469,82
UKUPNA SREDSTVA (AKTIVA) 397.625,68 348.804,87
Depoziti banaka i centralnih banaka 37,00 37,00
Depoziti klijenata 290.457,00 284.028,00
Krediti i pozajmice 2.111,00 2.111,00
Subordinisani dug 7.926,00 7.926,00
Ostale obaveze 57.726,44 16.702,74
UKUPNE OBAVEZE 358.257,44 310.804,74
Akcionarski kapital i rezerve 39.368,23 38.000,13
UKUPAN KAPITAL 39.368,23 38.000,13
UKUPAN KAPITAL | OBAVEZE 397.625,68 348.804,87

Bilans uspjeha — uporedni prikaz

(u hiljadama EUR)

Stavka 1.1-30.9.2025. 1.1-30.9.2024.
Prihodi od kamata i sli¢ni prihodi 10.408,32 8.460,49
Rashodi od kamata (6.404,57) (5.744,63)
Neto prihodi od kamata 4.003,75 2.715,86
Neto prihodi od naknada i provizija 1.252,14 726,53
Ostali poslovni prihodi 2.690,41 1.121,29
Ukupni poslovni prihodi 7.946,30 4.563,68
Operativni i administrativni troskovi (4.427,02) (3.980,01)
Dobitak / gubitak prije oporezivanja 3.443,68 73,38
Porez na dobit 0,00 (2,23)
NETO PROFIT / GUBITAK PERIODA  3.443,68 75,61

lzvor podataka: Podaci su doslovno preuzeti iz FIB finansijskih izvjestajnih tabela
Emitenta za period od 1. januara do 30. septembra 2025. godine i iz uporednih FIB
finansijskih izvjestajnih tabela za period od 1. januara do 30. septembra 2024.
godine, javno objavljenih i dostupnih na internet stranici Centralne banke Crne Gore

banaka/prva-banka-crne-gore-ad-podgorica-osnovana-1901-godine .
Sudski i arbitraini postupci

Informacije o svim postupcima pred driavnim organima, sudskim ili arbitraznim
postupcima (ukljucujuci sve takve postupke koji su nerijeseni ili predstoje, a o
kojima emitent ima saznanja) tokom perioda koji obuhvata najmanje prethodnih
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12 mjeseci, koji bi mogli ili su imali znacajne uticaje u blizoj proslosti na finansijski
poloiaj ili profitabilnost emitenta i/ili grupe; ili dostaviti odgovarajuc¢u negativnu
izjavu.

Na dan 30. septembra 2025. godine, Emitent je bio uklju¢en u ukupno 41 sudski i
drugi pravni postupak, koji su detaljno identifikovani u ,lzvje$taju o procjeni ishoda
pravnih sporova” i koji se preteZno odnose na sporove iz redovnog poslovanja
kreditne institucije (ugovorni odnosi, izvrini postupci, hipoteke, jemstva, mjenice,
radni sporovi i sl.).

Postupci se vode pred osnovnim, vis§im i privrednim sudovima u Crnoj Gori, a nijedan
postupak nema obiljezja spora koji bi po svojoj prirodi predstavljao sistemski ili
izvanredni rizik za poslovanje Emitenta.

Finansijski obuhvat i rezervisanja

Prema navedenom izvjestaju:

- Velika vecina sporova klasifikovana je kao tip ,S“ (oCekivani uspjeh Banke u
sporu), uz procijenjeni nizak ili zanemarljiv finansijski efekat.

- Maniji broj sporova klasifikovan je kao ,,L” (potpuni ili djelimicni gubitak), pri
c¢emu se potencijalni finansijski efekti u pravilu: odnose isklju¢ivo na sudske
troskove, ili imaju ogranicen iznos u odnosu na kapital Emitenta.

Za sporove kod kojih postoji procijenjeni finansijski uticaj, Emitent je
izvrsio odgovarajuca rezervisanja, u skladu sa:

- Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja,

- internim aktima Banke, i

- procjenama pravne sluzbe i eksternih punomocénika.

Iz izvjestaja proizilazi da se pojedinacni iznosi rezervacija kre¢u u rasponu od
nekoliko stotina eura (sudski troskovi) do ograni¢enog broja slucajeva sa visim, ali
jasno kvantifikovanim iznosima, koji su ve¢ obuhvaceni rezervisanjem

Na osnovu broja i strukture sporova, procijenjenih ishoda, izvrienih rezervacija,
Cinjenice da se znacajan dio sporova odnosi na potrazivanja koja su obezbijedena
drugim instrumentima (hipoteke, jemstva, izvrSenja), Emitent procjenjuje da ishod
navedenih postupaka, pojedinacno ili zbirno, ne moZe imati materijalan negativan
uticaj na: finansijski polozaj, likvidnost, niti profitabilnost Emitenta.

Osim postupaka navedenih u predmetnom izvjestaju, Emitent nema saznanja o
postojanju drugih sudskih, upravnih ili arbitraznih postupaka, koji su u toku ili
predstoje, a koji bi mogli imati znagajan ili materijalan nepovoljan uticaj na njegovo
poslovanje ili sposobnost ispunjavanja obaveza prema investitorima po osnovu
emitovanih hartija od vrijednosti.

Emitent za navedene postupke vrii odgovarajuce rezervisanje, u skladu sa vaze¢im
racunovodstvenim standardima i internim politikama upravljanja rizicima. Na
osnovu raspoloZivih informacija, procjene pravnog ishoda sporova i izvrenih
rezervacija, Emitent ne oCekuje da bi ishod ovih postupaka, pojedinaéno ili zbirno,
mogao imatiznafajan negativan uticaj na finansijski poloZaj, likvidnost ili
profitabilnost Emitenta.
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13.7.

14.
14.1.
14.1.1.

Ne postoje sudski, upravni ili arbitrazni postupci koji bi, prema saznanju Emitenta,
mogli predstavljati materijalan rizik za njegovo poslovanje ili sposobnost
ispunjavanja obaveza prema investitorima po osnovu hartija od vrijednosti.

Znacajna promjena finansijskog ili trziSnog polozaja emitenta

Opis svih znadajnih promjena finansijskog ili trziSnog poloZaja grupe koje su se
dogodile od zavrietka posljednjeg poslovnog perioda za koji su objavljene
revidirane finansijske informacije ili finansijske informacije za period tokom
godine; ili dostaviti odgovarajucu negativnu izjavu.

Od zavrSetka posljednjeg poslovnog perioda za koji su objavljene revidirane
finansijske informacije, odnosno od 31. decembra 2024. godine, kao i od perioda za
koji su uklju¢ene finansijske informacije za period tokom godine, nije doslo do
znacajnih promjena finansijskog ili trZziSnog poloZaja Emitenta ili Grupe, koje bi imale
ili bi vjerovatno mogle imati materijalno znacajan uticaj na finansijski polozaj,
rezultate poslovanja ili trzisni poloZaj Emitenta.

U okviru redovnih nadzornih aktivnosti, Centralna banka Crne Gore je dana 22.
novembra 2024. godine donijela Rjesenje P 03-886-10/2024, kojim su Emitentu
naloZene odredene nadzorne i korektivnhe mjere, u vezi sa upravljanjem pojedinim
vrstama rizika i uskladivanjem sa regulatornim zahtjevima. Navedeno rje3enje je
doneseno u okviru redovnog regulatornog nadzora nad kreditnim institucijama i ne
predstavlja vanrednu mjeru u smislu ograni¢avanja ili obustave poslovanja Emitenta.

Mjere iz navedenog rjeSenja nijesu imale za posljedicu materijalno negativan
uticajna finansijski polozaj, likvidnost, kapitalnu adekvatnost ili trzisni poloZaj
Emitenta. Sve promjene u strukturi aktive i pasive, nivou obaveza, kapitalu i obimu
poslovnih  aktivnosti koje su nastale tokom tekuce poslovne godine
predstavljaju redovan tok poslovanja bankarske grupei ve¢ su obuhvacene
finansijskim informacijama za period tokom godine koje su ukljucene u ovaj
Prospekt.

Osim navedenog, Emitent nema saznanja o drugim dogadajima ili okolnostima koje
bi, pojedinacno ili zbirno, predstavljale znacajnu promjenu finansijskog ili trZziSnog
poloZaja Emitenta ili Grupe u smislu primjenjivih propisa o prospektu.

Uobicajene promjene u strukturi aktive i pasive, nivou obaveza, kapitalu i obimu
poslovnih aktivnosti tokom tekuce poslovne godine predstavljaju redovan tok
poslovanja bankarske grupei ve¢ su obuhvacene finansijskim informacijama za
period tokom godine koje su uklju¢ene u ovaj Prospekt.
DODATNE INFORMACIJE
Osnovni kapital
Iznos emitovanog kapitala, broj i klasu hartija od vrijednosti od kojih je sastavljen,
pojedinosti o njihovim osnovnim karakteristikama.
Na dan sastavljanja ovog Prospekta, emitovani osnovni kapital Emitenta sastoji se od
ukupno 443.811 akcija koje su podijeljene na sljedece klase hartija od vrijednosti:

e 420.340 obic¢nih akcija sa pravom glasa, i
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14.2.1.

» 23.471 povlascenu akciju bez prava glasa.
Sve akcije Emitenta su:
» izdate u dematerijalizovanom obliku,
¢ evidentirane u Centralnom klirinsko-depozitarnom drustvu Crne Gore,
« oznacene berzanskim simbolom NKBA.

Ukupni akcijski kapital Emitenta na dan donosenja ove odluke iznosi 56.727.922,02
EUR i podijeljen je na 420.340 obiénih akcija sa pravom glasa i 23.471 povlaséenu
nekumulativhu akciju bez prava glasa, pojedina¢ne nominalne vrijednosti 127,82
EUR.

Obicne akcije
Obi¢ne akcije Emitenta daju njihovim imaocima, u skladu sa vaie¢im propisima i
statutom Emitenta:

« pravo na jedan glas po akciji u Skup3tini akcionara Emitenta,

e pravo ucedca u raspodjeli dobiti Emitenta (dividende), ukoliko se ista

donese u skladu sa zakonom i odlukama nadleznih organa,

e pravo ucedca u raspodjeli likvidacione mase u slu¢aju likvidacije Emitenta.
Povlascene akcije
Povlascene akcije Emitenta ne daju pravo glasa, osim u slu¢ajevima predvidenim
zakonom.
Povlascene akcije daju njihovim imaocima imovinska prava utvrdena statutom
Emitenta, ukljucujuéi narocito:

« pravo na prioritetnu isplatu dividende, ukoliko se dividenda isplacuje,

e pravo prvenstva u isplati u slu¢aju likvidacije Emitenta, u skladu sa zakonom

i statutom.

Opste karakteristike akcija
Akcije Emitenta nijesu opterecene posebnim ograni¢enjima u pogledu prenosa,
osim ogranicenja koja proizilaze iz vaZzecih zakonskih i regulatornih propisa koji se
primjenjuju na kreditne institucije.
Emitent nema izdate druge klase kapitalnih instrumenata, ukljucujuci
konvertibilne akcije ili druge hartije od vrijednosti koje bi mogle imati uticaj na
strukturu osnovnog kapitala, osim onih navedenih u ovoj tacki.

Statut
Registar i broj registarskog upisa te, zavisno od slucaja, opis ciljeva i namjera
emitenta, te gdje se oni mogu pronaci u osnivackom aktu i statutu.
Emitent je registrovan u Centralnom registru privrednih subjekata Crne Gore
(CRPS).
Emitent je upisan u registar pod sljedecim podacima:

» Registarski broj: 40000732

« PIB / Mati¢ni broj: 02096099

+ Pravni oblik: akcionarsko drustvo

« Puni naziv: PRVA BANKA CRNE GORE AKCIONARSKO DRUSTVO PODGORICA

— OSNOVANA 1901. GODINE
+ SjediSte: Bulevar Svetog Petra Cetinjskog 141, Podgorica
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16.
16.1.

« Osnovna djelatnost: ostalo monetarno posredovanje (Sifra djelatnosti
6419)

« Datum osnivanja: 07.08.2002. godine

e Status: registrovan
U Statutu Banke nijesu opisani ciljevi i namjera emitenta.
Ciljevi Emitenta utvrdeni su osnivackim aktom i Statutom Emitenta, a odnose se na
obavljanje bankarskih i drugih finansijskih djelatnosti u skladu sa Zakonom o
kreditnim institucijama i drugim vazecim propisima Crne Gore.
Navedeni akti dostupni su u skladu sa vaZecim propisima i ¢ine osnov za registraciju
Emitenta i obavljanje njegove djelatnosti.
ZNACAINI UGOVORI
Kratak sazeti prikaz svih znacajnih ugovora koji nijesu zakljuéeni u redovnom toku
poslovanja emitenta, koji bi za bilo kojeg ¢lana grupe mogli rezultirati obavezom
ili pravom, koje moze uticati na sposobnost emitenta da ispunjava obaveze prema
vlasnicima hartija od vrijednosti u vezi sa hartijama od vrijednosti koje se nude.

Osim ugovora koji su zaklju¢eni uredovnom toku poslovanja Emitenta i ¢lanova
Grupe, a koji se odnose narocito na obavljanje bankarskih i finansijskih djelatnosti u
skladu sa vazec¢im propisima (ukljuCujuc¢i ugovore sa klijentima, ugovore o
depozitima, kreditne i druge finansijske aranZmane, ugovore o obezbjedenju, kao i
ugovore sa dobavlja¢ima i pruzaocima wusluga zaklju¢enim pod trzisnim
uslovima), Emitentu nijesu poznati drugi znacajni ugovori koji nijesu zakljuceni u
redovnom toku poslovanja.

Emitentu nijesu poznati ugovori koji bi, pojedinacno ili zajedno, za bilo kojeg ¢lana
Grupe mogli rezultirati pravom ili obavezom koja bi mogla imati materijalno
znacajan uticaj na sposobnost Emitenta da ispunjava svoje obaveze prema
vlasnicima hartija od vrijednosti, u vezi sa hartijama od vrijednosti koje se nude na
osnovu ovog Prospekta.

Shodno navedenom, ne postoje znacajni ugovori izvan redovnog toka
poslovanja koji bi zahtijevali posebno objelodanjivanje u smislu ove tacke.

INFORMACIJE OD STRANE TRECIH LICA | MISLJENJE EKSPERTA | IZJAVA O UDJELU
Kada je u dokument o registraciji uklju¢eno misljenje ili izvjestaj eksperta, navesti
ime tog lica, sluzbenu adresu, kvalifikacije, te njegov eventualni znacajni udio u
emitentu. Ako je izvjestaj sastavljen na zahtjev emitenta, dati izjavu u smislu da je
takvo misljenje ili izvjestaj ukljuceno, u obliku i sadrZaju u kojem je ukljuceno, uz
saglasnost lica koje je odobrilo sadrzaj tog dijela dokumenta o registraciji.

U ovaj dokument o registraciji nijesu uklju¢ena misljenja, procjene, izvjestajiili izjave
bilo kog eksperta, u smislu vazecih propisa o prospektu.

Shodno tome, u Prospektu ne postoje dijelovi koji su pripremljeni ili odobreni od
strane eksperata, niti su ukljuceniizvjestaji koji bi bili sastavljeni na zahtjev Emitenta
u smislu ove tacke.
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17.

Emitent potvrduje da nijedno lice koje bi se moglo smatrati ekspertom nije dalo
misljenje ili izvjeStaj koji bi bio uklju¢en u ovaj dokument o registraciji, te da nije bilo
potrebe za pribavljanjem saglasnosti takvih lica u pogledu ukljuéivanja njihovih
misljenja ili izvjestaja.

Kada informacije dolaze od treceg lica, dostaviti potvrdu da su te informacije tacno
prenesene i da, prema saznanju emitenta i koliko moZe potvrditi na osnovu
informacija koje je objavilo trece lice, nijesu izostavljene &injenice zbog kojih bi
tako prenesene informacije bile netaéne ili obmanjujuée. Nadalje, utvrdite izvor(e)
takvih informacija.
Informacije sadrzane u ovom dokumentu o registraciji nijesu pribavljene od trecih
lica u smislu davanja strucnih misljenja ili procjena, ve¢ se zasnivaju na:

¢ revidiranim i javno objavljenim finansijskim izvjeStajima Emitenta i Grupe,

¢ javno dostupnim informacijama objavljenim od strane nadleinih

regulatornih organa (uklju¢ujuci Centralnu banku Crne Gore), i

e internim aktima i zvani¢nim evidencijama Emitenta.
U mjeri u kojoj su u Prospektu koris¢ene informacije koje poticu iz javnih izvora ili
objava nadleznih institucija, Emitent potvrduje da su takve informacije ta¢no i vjerno
prenesene, te da, prema saznanjima Emitenta i na osnovu informacija koje su tiizvori
objavili, nijesu izostavljene cinjenice koje bi ucinile tako prenesene informacije
netaénim ili obmanjujucéim.
lzvori takvih informacija jasno su naznaceni u odgovarajuc¢im dijelovima Prospekta.

DOKUMENTI DOSTUPNI JAVNOSTI
Izjava da su tokom vaZenja dokumenta o registraciji dostupni sljedeci dokumenti (ili
njihove kopije), prema potrebi:
(a) statutionivacki akt emitenta;
(b) sviizvjestaji i drugi dokumenti, istorijske finansijske informacije, procjene i
misljenja eksperta koji su sastavljeni na zahtjev emitenta, ¢iji je bilo koji dio
ukljuéen udokument o registraciji ili na koji se dokument o registraciji poziva; i
(c) istorijske finansijske informacije za emitenta ili, u sluaju grupe, istorijske
finansijske informacije za emitenta i njegova zavisna drustva, za svaku od dvije
poslovne godine koje prethode objavljivanju dokumenta o regitraciji.
Navesti mjesto gdje se dokumenti koji su dostupni javnosti mogu pregledati u
fizickom ili elektronskom obliku.Tokom vaZenja ovog dokumenta o registraciji,
sljedeci dokumenti (ili njihove kopije), prema potrebi, dostupni su javnosti na uvid:
(a) Osnivacka i statusna dokumentacija Emitenta
¢ Osnivacki akt Emitenta, i
e Statut Emitenta,
u vazecem tekstu, kako su registrovani kod nadleznih organa.
(b) Izvjestaji, dokumenti i miSljenja ukljuéeni ili na koje se Prospekt poziva
» Revidirani godisnji i konsolidovani finansijski izvjestaji Emitenta i Grupe,
« lzvjestaji nezavisnih revizora koji se odnose na navedene finansijske
izvjestaje,
» drugiizvjestaji i dokumenti koji su sastavljeni na zahtjev Emitenta i ¢iji su
dijelovi ukljuceni u ovaj dokument o registraciji ili na koje se ovaj dokument
o registraciji poziva.

81




Emitent potvrduje da u dokument o registraciji nijesu ukljucena misljenja ili
izvjestaji eksperata, osim revizorskih izvjestaja koji su sastavni dio finansijskih
informacija.

(c) Istorijske finansijske informacije
e Istorijske finansijske informacije Emitenta, odnosno, u slucaju

Grupe, istorijske finansijske informacije Emitenta i njegovih zavisnih
drustava, zadvije poslovne godine koje prethode objavljivanju ovog
dokumenta o registraciji, uklju¢uju¢i odgovarajuce revidirane finansijske
izvjestaje.

Mijesto gdje se dokumenti mogu pregledati

Navedeni dokumenti dostupni su javnosti:

- uelektronskom obliku, na internet stranici Emitenta,
na internet stranici Centralne banke Crne Gore, u dijelu koji se odnosi na
finansijske izvjestaje banaka,
kao i na uvid u sjedistu Emitenta, tokom redovnog radnog vremena, na
adresi: Bulevar Svetog Petra Cetinjskog br. 141, Podgorica, Crna Gora.
Dokumenti su dostupni bez naknade, u skladu sa vaZiecim propisima.

DIO il Minimalne informacije sadrzane u obavjestenju o hartijama od vrijednosti
odnosi na duznicke hartije od vrijednosti Cija je pojedinac¢na nominalna vrijednost manja ©

100 000 eura

1. ODGOVORNA LICA

1:1. Navesti sva lica koja su odgovorna za informacije date u prospektu i, zavisno od
slu¢aja, za neke njegove djelove, uz navodenje o kojim je djelovima rijec. U slucaju
fizickih lica koja ukljuéuju ¢lanove upravnih, rukovodecih i nadzornih organa
emitenta, navesti ime i funkciju lica; u slu¢aju pravnih lica, navesti naziv i sjediste.

PRVA BANKA CRNE GORE AKCIONARSKO DRUSTVO PODGORICA - osnovana 1901.
godine, sjediste: Bulevar Svetog Petra Cetinjskog 141, Podgorica, Crna Gora, registarski

broj: 40000732, PIB: 02096099.

Za emitenta odgovaraju ¢lanovi njegovih upravnih i nadzornih organa u okviru svojih
nadleznosti, i to narocito:

Upravni odbor:

+ mr Daniela Golubovi¢, predsjednica Upravnog odbora
« Edin Ceranié, ¢lan



1.2.

* Danijela Perovié, ¢lan
Nadzorni odbor:

» dr Dragan Bogojevic, predsjednik
+ Miro Vracar, ¢lan

¢ Srdan Kovacevic, ¢lan

¢ mr Milan Perovié, ¢lan

e James Thornley, ¢lan

Izjava odgovornih za prospekt, kojom potvrduju da su, nakon 3to su preduzeli sve
potrebne mjere da se to obezbijedi, informacije koje su sadriane u prospektu prema
njihovom saznanju u skladu sa ¢injenicama, te da nijesu izostavljene informacije koje
bi mogle uticati na znacenje prospekta.

Zavisno od slucaja, izjava odgovornih za odredene djelove prospekta da su, nakon sto
su preduzeli sve potrebne mjere da se to obezbijedi, informacije koje su sadriane u
tom dijelu prospekta za koji su oni odgovorni prema njihovom saznanju u skladu sa
¢injenicama, te da nijesu izostavljene informacije koje bi mogle uticati na znaéenje
prospekta.

Emitent izjavljuje da su, nakon $to je preduzeo sve potrebne mjere da se to obezbijedi,
informacije sadriane u ovom obavjestenju o hartijama od vrijednosti, prema njegovom
saznanju, u skladu sa Cinjenicama i da nijesu izostavljene informacije koje bi mogle
uticati na znacenje ovog obavjestenja

FAKTORI RIZIKA

Jasna objava faktora rizika koji su znacajni za hartije od vrijednosti koje se nude i/ili
su ukljucene u trgovanje, kako bi se procijenio trzisni rizik povezan sa tim hartijama
od vrijednosti u dijelu pod naslovom , Faktori rizika".

Potencijalni investitori treba da pailjivo razmotre sve dole navedene faktore rizika,
zajedno sa ostalim informacijama sadrZanim u prospektu i pratec¢oj dokumentaciji, prije
dono3enja investicione odluke.

2.1.1. Kreditni rizik Emitenta

Vlasnici obveznica izloZeni su kreditnom riziku Emitenta, odnosno riziku da Emitent
nece biti u mogucnosti da ispuni svoje obaveze po osnovu obveznica u cijelosti ili u
predvidenim rokovima.

Obveznice predstavljaju neobezbijedene i nepodredene obaveze Emitenta, te u
slu¢aju stecaja, likvidacije ili druge insolventnosti Emitenta, potraZivanja vlasnika
obveznica nece imati prioritet u odnosu na ostale nepodredene povjerioce, a bice
namirena tek nakon namirenja povjerilaca koji imaju zakonski ili ugovorni prioritet.
Finansijsko stanje, profitabilnost i sposobnost Emitenta da generie dovoljne novéane
tokove zavise od uspje$nosti njegovog bankarskog poslovanja, kvaliteta kreditnog
portfelja, nivoa rezervisanja, trzisnih uslova i regulatornih zahtjeva, $to sve moZe uticati
na sposobnost servisiranja obveznica.

2.1.2. Rizik povezan sa bankarskim poslovanjem Emitenta
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Emitent posluje kao kreditna institucija i izloZen je specificnim rizicima bankarskog
sektora, uklju€ujuci narocito:

« rizik nenaplativih i restrukturiranih kredita,

¢ koncentracioni kreditni rizik,

e rizik promjena vrijednosti kolaterala,

e operativni rizik,

e reputacionirizik.
Pogorsanje kvaliteta kreditnog portfelja, povecanje rezervacija ili neocekivani gubici
mogu negativno uticati na finansijske rezultate Emitenta i njegovu sposobnost
ispunjavanja obaveza po osnovu obveznica.
2.1.3. Regulatorni i nadzorni rizik
Emitent posluje u strogo regulisanom okruZenju i pod stalnim je nadzorom Centralne
banke Crne Gore, kao i drugih nadleZnih organa.
Promjene u zakonodavstvu, podzakonskim aktima, regulatornim zahtjevima u pogledu
kapitalne adekvatnosti, likvidnosti, rezervisanja, izloZzenosti rizicima ili ograni¢enja
poslovanja mogu imati materijalno nepovoljan efekat na poslovanje Emitenta, njegov
finansijski poloZaj i mogucnost servisiranja obveznica.
Takode, mjere nadzora ili korektivne mjere koje mogu biti izreCene Emitentu od strane
nadleZnih organa mogu negativno uticati na njegovu reputaciju, poslovne aktivnosti i
finansijske rezultate.

2.1.4. Rizik likvidnosti Emitenta
Emitent je izloZen riziku likvidnosti, odnosno riziku da u odredenom trenutku nece

raspolagati dovoljnim likvidnim sredstvima za izmirenje svojih dospjelih obaveza,
uklju¢ujuci obaveze po osnovu predmetnih obveznica.
lako Emitent upravlja likvidnos¢u u skladu sa vazecim propisima i internim
procedurama, nepovoljni trzisni uslovi, masovni odliv depozita, poremecaji na
finansijskim trzistima ili ogranicen pristup izvorima finansiranja mogu negativno uticati
na njegovu likvidnost.
2.1.5. Kamatni rizik
Vrijednost obveznica i prinos koji investitori ostvaruju mogu biti pod uticajem promjena
kamatnih stopa na trzistu.
U slucaju rasta trzisnih kamatnih stopa, trZisna vrijednost obveznica sa fiksnom
kamatnom stopom mozZe opasti. Kod obveznica sa varijabilnom kamatnom stopom,
promjene referentnih kamatnih stopa mogu uticati na visinu kamate koju investitori
primaju, $to moZe dovesti do neizvjesnosti u pogledu buducih prihoda.
2.1.6. Rizik prijevremene otplate (ako je predvidena)
Ukoliko uslovi emisije predvidaju moguénost prijevremene otplate obveznica na
inicijativu Emitenta, investitori mogu biti izloZeni riziku reinvestiranja, odnosno riziku
da sredstva dobijena prije dospijeca nece moci ponovo plasirati pod jednako povoljnim
uslovima.
2.1.7. Trzisni i makroekonomski rizici
Poslovanje Emitenta i njegova sposobnost ispunjavanja obaveza po osnovu obveznica
zavise i od opstih ekonomskih uslova u Crnoj Gori i Sirem regionu, ukljucujuci:

« ekonomskirastili recesiju,

« inflaciju,

¢ politicku stabilnost,

o stanje na finansijskim i kreditnim trzistima.
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Nepovoljni makroekonomski trendovi mogu negativno uticati na klijente Emitenta,
povecati kreditni rizik i smanjiti profitabilnost banke.

2.1.8. Rizik likvidnosti i sekundarnog trzista obveznica

Ne postoji garancija da ¢e za obveznice postojati aktivno i likvidno sekundarno trziste.
Ukoliko obveznice ne budu ukljuéene u trgovanje na regulisanom trZistu ili ukoliko se
njima bude trgovalo u ograni¢enom obimu, investitori mogu imati poteskoce da ih
prodaju prije dospijeca ili mogu biti primorani da ih prodaju po cijeni niZzoj od nominalne
ili fer trzisSne vrijednosti.

2.1.9. Poreski rizik

Poreski tretman prihoda po osnovu obveznica zavisi od vazecih poreskih propisa koji
mogu biti predmet izmjena. Promjene poreskog zakonodavstva mogu negativno uticati
na neto prinos investitora.

2.1.10. Rizik vise sile i vanrednih dogadaja

Vanredni dogadaji kao $to su prirodne nepogode, pandemije, geopoliticke krize ili drugi
dogadaji koji su van kontrole Emitenta mogu imati nepovoljan uticaj na njegovo
poslovanje, finansijsko stanje i sposobnost izvrienja obaveza po osnovu obveznica.
Posebni faktori rizika koji proizilaze iz subordinisanog karaktera obveznica

Rizik podredenog reda namirenja (subordinacija potraZivanja)

Obveznice koje su predmet ove emisije imaju karakter subordinisanih duZnickih
instrumenata, $to znadi da su potraZivanja vlasnika obveznica podredena u odnosu na
potrazivanja ostalih, nepodredenih povjerilaca Emitenta.

U skladu sa élanom 7 tacka 4 Odluke o emisiji, potraZivanja po osnovu glavnice ovih
obveznica su podredena u odnosu na potrazivanja po osnovu kvalifikovanih obaveza,
odnosno instrumenata koji imaju visi rang u slucaju insolventnosti Emitenta. Posljedica
toga je da ce, u slu€aju stecaja, likvidacije ili sanacije Emitenta, vlasnici subordinisanih
obveznica biti namireni tek nakon $to u cijelosti budu namireni svi nepodredeni
povjerioci, a prije vlasnika instrumenata osnovnog kapitala.

Ovakav poloZaj zna¢ajno povecava rizik gubitka dijela ili cjelokupnog uloZenog iznosa u
poredenju sa ulaganjima u nepodredene duZnicke hartije od vrijednosti.

Rizik potpunog ili djelimi¢nog otpisa glavnice i/ili konverzije u kapital

Subordinisane obveznice su emitovane radi priznavanja kao instrument dopunskog
kapitala kreditne institucije, u skladu sa propisima o adekvatnosti kapitala.

U skladu sa ¢lanom 7 tacke 15-18 Odluke o emisiji, kao i relevantnim propisima koji
ureduju sanaciju kreditnih institucija, ove obveznice mogu biti predmet trajnog ili
privremenog otpisa glavnice, kao ikonverzije u instrumente osnovnog kapitala,
ukoliko nadleini organ (Centralna banka Crne Gore ili drugi organ za sanaciju) utvrdi da
su ispunjeni uslovi za primjenu mjera sanacije.

U tom slucaju, investitori mogu:

» trajno izgubiti pravo na povracaj glavnice u cijelosti ili djelimi¢no;




e postati akcionari Emitenta, sa svim rizicima koji proizilaze iz vlasnistva nad
kapitalom banke;

« pretrpjeti znacCajan gubitak vrijednosti ulaganja, nezavisno od ugovorenog roka
dospijeca.

Rizik nepostojanja obezbjedenja i garancija

U skladu saclanom 7 tacka 5 Odluke o emisiji, subordinisane obveznice nijesu
obezbijedene zalogom, garancijom, jemstvom niti bilo kojim drugim instrumentom
obezbjedenja koji bi vlasnicima obezbijedio povoljniji poloZaj u pogledu naplate
potraZivanja.

Odsustvo bilo kakvog oblika obezbjedenja dodatno povecava kreditni i insolventni rizik
za investitore, jer se njihova potraZzivanja u potpunosti oslanjaju na finansijsku
sposobnost Emitenta da izmiruje obaveze u redovnom poslovanju.

Rizik ogranicenja prava na prijevremenu otplatu

Subordinisane obveznice imaju minimalni izvorni rok dospijeca od sedam godina, u
skladu sa ¢lanom 7 tacka 7 Odluke o emisiji, pri Cemu Emitent nema obavezu niti
podsticaj da ih prijevremeno otkupi ili otplati.

Dalje, prema €lanu 7 tacke 8-10 Odluke, prijevremeni otkup ili otplata mogu se izvrsiti
iskljucivo:

e po diskrecionom pravu Emitenta,

¢ uzispunjenje strogo propisanih regulatornih uslova,

¢ i, po pravilu, tek nakon proteka pet godina od dana emitovanja.
To znaci da investitori mogu biti primorani da drze obveznice do dospijeca, bez realne
mogucnosti izlaska iz investicije, narocito u uslovima ograni¢ene likvidnosti
sekundarnog trzista.
Rizik ogranicenja prava investitora u sluaju insolventnosti

U skladu saélanom 7 tacka 13 Odluke o emisiji, vlasnici subordinisanih
obveznica nemaju pravo da zahtijevaju ubrzanu isplatu kamate ili glavnice u slucaju
insolventnosti ili likvidacije Emitenta.

Takode, prema tacki 14 istog ¢lana, neisplaceni iznosi kamata ili glavnice ne uzimaju se
u obzir pri utvrdivanju obaveza Emitenta u postupcima insolventnosti, sto dodatno
umanjuje stepen zastite investitora u kriznim scenarijima.

Rizik regulatornih intervencija i sanacionih mjera

Kao instrument dopunskog kapitala, subordinisane obveznice su posebno izlozene
riziku regulatornih intervencija.
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U slucaju pogor3anja finansijskog polozaja Emitenta, nadleini organi mogu preduzeti
mjere koje direktno pogadaju imaoce ovih obveznica, ukljuujuci:

¢ obustavu isplate kamata,
« otpisili konverziju glavnice,
e izmjenu ugovornih prava investitora.

Ove mijere mogu biti preduzete nezavisno od volje Emitenta i bez saglasnosti
investitora, u cilju o€uvanja stabilnosti finansijskog sistema.

Zakljuéna napomena o profilu rizika

Zbog svih navedenih karakteristika, subordinisane obveznice predstavljaju instrument
sa povecanim stepenom rizika, koji je primjeren prvenstveno investitorima koji:

¢ imaju adekvatno znanje i iskustvo u oblasti finansijskih instrumenata,
e razumiju regulatorni okvir bankarskog sektora,
* mogu preuzeti rizik djelimi¢nog ili potpunog gubitka uloZenih sredstava.

Potencijalni investitori treba da pailjivo razmotre sve opisane rizike prije donosenja
odluke o ulaganju.

Obveznice koje su predmet ove emisije imaju karakter subordinisanih duZnickih
instrumenata koji se, u skladu sa vaZecim propisima, priznaju kao instrument
dopunskog kapitala kreditne institucije (Tier 2). Zbog te namjene i regulatornog statusa,
ove obveznice se u pogledu rizika, pravnog poloZaja i ekonomskih posljedica bitno
razlikuju od klasi¢nih, nepodredenih duznickih hartija od vrijednosti.

U slucaju pogorsanja finansijskog polozaja Emitenta, insolventnosti, stecaja, likvidacije
ili primjene mjera sanacije, potraZivanja vlasnika ovih obveznica imaju niZi red
namirenja u odnosu na potraZzivanja ostalih, nepodredenih povjerilaca Emitenta. To
znadi da vlasnici subordinisanih obveznica mogu biti namireni tek nakon potpunog
namirenja svih nepodredenih obaveza, a u praksi postoji realna mogucnost da ne budu
namireni uopste ili da budu samo djelimi¢no namireni, ¢ak i u situaciji kada dio imovine
Emitenta ostane raspoloZiv.

Za razliku od klasi¢nih obveznica, subordinisane obveznice nijesu obezbijedene
zalogom, garancijom, jemstvom niti bilo kojim drugim sredstvom obezbjedenja koje bi
vlasnicima obezbijedilo povoljniji poloZaj u pogledu naplate potraZivanja. Prava
investitora po ovim obveznicama u potpunosti zavise od finansijske sposobnosti
Emitenta i regulatornog tretmana instrumenata dopunskog kapitala.

Kao instrumenti dopunskog kapitala, subordinisane obveznice su izloZene riziku
regulatornog otpisa ili konverzije. U okviru mjera sanacije kreditne institucije, nadlezni
organ moZe donijeti odluku o trajnom ili djelimiénom otpisu glavnice ovih obveznica ili
o njihovoj konverziji u instrumente osnovnog kapitala, bez saglasnosti vlasnika
obveznica. U takvom scenariju, investitori mogu trajno izgubiti cjelokupan uloZeni iznos
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ili postati akcionari Emitenta, pri Cemu vrijednost tako stecenih akcija moZe biti znatno
niza od nominalne vrijednosti obveznica ili ak bez trZidne vrijednosti.

U slucaju insolventnosti ili Iikvidaci}e Emitenta, vlasnici subordinisanih obveznica
nemaju pravo da zahtijevaju ubrzanu isplatu glavnice ili kamata. Neisplaceni iznosi
kamata i glavnice po ovim obveznicama mogu, u skladu sa vaZie¢im propisima, biti
isklju€eni iz utvrdivanja obaveza Emitenta, Sto dodatno umanjuje vjerovatnocu bilo
kakvog namirenja potraZivanja investitora.

Subordinisane obveznice imaju dug rok dospije¢a i nijesu predmet obaveze
prijevremene otplate od strane Emitenta. Prijevremeni otkup ili otplata mogu se izvrsiti
samo izuzetno, uz ispunjenje strogih regulatornih uslova i po diskrecionoj odluci
Emitenta, pri ¢emu investitori ne mogu racunati na prijevremeni izlazak iz ulaganja.
Tokom cijelog trajanja obveznica, investitori su izloZeni kumulativnim kreditnim,
regulatornim, trzisnim i makroekonomskim rizicima koji se mogu znacajno promijeniti
u odnosu na okolnosti koje su postojale u trenutku ulaganja.

Zbog svega navedenog, ulaganje u ove obveznice nosi znacajno visi nivo rizika u odnosu
na ulaganje u nepodredene duznicke hartije od vrijednosti i po svom ekonomskom
efektu predstavlja ulaganje koje je, u pogledu mogucnosti gubitka uloZenih sredstava,
blize ulaganju u kapital nego klasicnom duznickom instrumentu. Ove obveznice su
namijenjene investitorima koji imaju odgovaraju¢e znanje, iskustvo i finansijsku
sposobnost da preuzmu rizik djelimi¢nog ili potpunog gubitka ulaganja.

BITNE INFORMACLE

Interes fizickih i pravnih lica uklju€enih u emisiju/ponudu

Emitent je u postupku pripreme i sprovodenja emisije subordinisanih obveznica
angaZovao svoja interna organizaciona i upravljacka tijela, kao i ovlascena lica zaposlena
kod Emitenta, u skladu sa njihovim redovnim nadleinostima i odgovornostima koje
proizilaze iz vazecih propisa, internih akata i odluke o emisiji.

Clanovi organa upravljanja i nadzora Emitenta, kao i lica ovlas¢ena za sprovodenje
emisije, imaju interes u uspjesnoj realizaciji emisije iskljucivo u smislu izvrsavanja svojih
zakonskih i ugovornih obaveza prema Emitentu, kao i u smislu unapredenja kapitalne
adekvatnosti i finansijske stabilnosti banke. Ovaj interes ima institucionalni i
funkcionalni karakter i ne predstavlja poseban finansijski ili imovinski interes u odnosu
na interes Emitenta.

Emitent nije upoznat sa postojanjem bilo kakvih posebnih aranimana, ugovora ili
odnosa koji bi ¢lanovima organa upravljanja, nadzora ili zaposlenima ukljucenim u
emisiju obezbijedili dodatnu finansijsku korist, povlaséeni poloZaj ili pravo u vezi sa
predmetnom ponudom obveznica, niti sa postojanjem interesa koji bi se mogao
smatrati stvarnim ili potencijalnim sukobom interesa znacajnim za emisiju ili ponudu.
Subordinisane obveznice se nude pod jednakim uslovima svim potencijalnim
investitorima u okviru javne ponude, bez davanja povlascenih prava ili pogodnosti hilo
kom fizickom ili pravnom licu uklju¢enom u emisiju. Emitent nije odobrio niti namjerava
da odobri posebne uslove upisa, kupovine ili raspolaganja obveznicama licima koja
ucestvuju u pripremi ili sprovodenju emisije.
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3.2

U skladu sa vazecim propisima o trZistu kapitala i sprje¢avanju sukoba interesa, Emitent
je preduzeo odgovaraju¢e mijere kako bi se obezbijedilo da emisija i ponuda
subordinisanih obveznica budu sprovedene na transparentan nacin i pod jednakim
uslovima za sve investitore.

Razlozi za ponudu i namjena sredstava

Razlog za emisiju subordinisanih obveznica koje su predmet ove ponude nije
generisanje dobiti niti zastita od pojedinacnih trzisnih rizika (hedging), ve¢ jaéanje
kapitalne strukture Emitenta radi ispunjavanja i odriavanja regulatornih zahtjeva u
pogledu adekvatnosti kapitala kreditnih institucija.

U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija , kreditne institucije
su obavezne da u svakom trenutku odrZavaju odgovarajuci nivo regulatornog kapitala
u odnosu na ukupne i ponderisane rizike kojima su izloZene, kao i da obezbijede
strukturu kapitala koja omogucava efikasnu apsorpciju gubitaka u slu¢aju nepovoljnih
scenarija. Ova obaveza se ne odnosi isklju¢ivo na nominalno ispunjavanje minimalnih
stopa, vec i na kvalitet, strukturu i odrzivost kapitala.

U tom kontekstu, emisija subordinisanih obveznica predstavlja mjeru strukturnog
unapredenja dopunskog kapitala (Tier 2) Emitenta, u skladu sa propisima kojima se
ureduje priznavanje instrumenata dopunskog kapitala u regulatorni kapital banke.
Subordinisane obveznice su, po svojoj prirodi, namijenjene jacanju sposobnosti banke
da apsorbuje gubitke i da o¢uva stabilnost poslovanja u uslovima povecanih rizika, bez
ugroZavanja prava deponenata i ostalih nepodredenih povjerilaca.

Prema Odluci o emisiji subordinisanih obveznica, predmetna emisija ima za cilj
povecanje dopunskog kapitala Emitenta u iznosu koji je uskladen sa njegovom
postoje¢om veli¢inom, strukturom bilansa i profilom rizika, kako proizilazi iz revidovanih
finansijskih izvjeStaja i posljednjih raspolozivih kvartalnih finansijskih podataka. Emisija
nije uslovljena pojedinac¢nim investicionim projektima, kreditnim plasmanima ili
akvizicijama, vec je usmjerena naispunjenje regulatornih kapitalnih zahtjeva na
kontinuiranoj osnovi.

Sredstva prikupljena emisijom subordinisanih obveznica nece biti alocirana na
unaprijed definisane stavke aktive, vec ce biti ukljuCena u ukupnu kapitalnu osnovu
Emitenta kao dopunski kapital, u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih
institucija. Njihova namjena je da doprinesu oCuvanju odgovarajucih pokazatelja
kapitalne adekvatnosti, ukljuc¢ujuci ukupni kapital i odnos kapitala prema ponderisanoj
aktivi, uzimajuci u obzir dinamiku kreditnog portfelja, trzisne i operativne rizike.

Revidovani finansijski izvjestaji Emitenta, kao i posljednji kvartalni finansijski podaci,
ukazuju da Emitent posluje u okviru vazeéeg regulatornog okvira, alii da je, kao kreditna
institucija, izloZen promjenama u strukturi rizika i regulatornim zahtjevima. Emisija
subordinisanih obveznica predstavlja plansku mjeru kojom Emitent unapreduje
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otpornost svoje kapitalne strukture i obezbjeduje dodatni kapitalni sloj u skladu sa
dugoro&nim regulatornim ocekivanjima.

Procijenjeni troskovi emisije obuhvataju regulatorne, administrativne i tehnicke
troskove povezane sa pripremom i sprovodenjem javne ponude, ukljucujuci troskove u
vezi sa prospektom i evidencijom hartija od vrijednosti. Ovi troskovi nijesu materijalni
u odnosu na ukupan iznos emisije i bice pokriveni iz sredstava Emitenta. Neto iznos
sredstava prikupljenih emisijom bice u cjelosti uklju¢en u dopunski kapital Emitenta.

Emitent procjenjuje da su sredstva planirana predmetnom emisijom adekvatna i
dovoljna za ostvarenje cilja emisije, odnosno jacanje dopunskog kapitala u skladu sa
Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija, te da u vezi sa navedenom
namjenom nije potrebno obezbjedivanje dodatnih izvora finansiranja.

INFORMACIJE O HARTIJAMA OD VRIJEDNOSTI KOJE CE BITI PONUDENE/UKLIUCENE
U TRGOVANIE

Opis vrste i klase hartija od vrijednosti koje su predmet ponude i/ili ukljucenja u
trgovanje, ukljuujudi ISIN (medunarodni jedinstveni identifikacioni broj hartija od
vrijednosti) ili neku drugu identifikacionu oznaku hartija od vrijednosti.

Hartije od vrijednosti koje su predmet ove ponude su duznicke hartije od vrijednosti—
subordinisane obveznice koje emituje Prva banka Crne Gore akcionarsko drustvo
Podgorica, kao kreditna institucija.

Predmetne obveznice imaju karakter subordinisanih duZnickih instrumenata koji se, u
skladu sa vaZec¢im propisima koji ureduju adekvatnost kapitala kreditnih institucija,
priznaju kao instrumenti dopunskog kapitala (Tier 2). Po svojoj pravnoj prirodi, ove
obveznice predstavljaju ugovornu obavezu Emitenta da, pod uslovima i na nacin
propisan odlukom o emisiji, isplati glavnicu i pripadajuc¢u kamatu, uz izri€ito prihvatanje
subordinisanog polozaja u odnosu na ostale nepodredene obaveze Emitenta.

Obveznice ne daju vlasnicima upravljacka, glasacka ili druga korporativna prava koja
proizilaze iz akcija, vec iskljuivo prava tipi¢na za duZnicke instrumente, i to u obimu i
pod uslovima koji su ograniceni njihovim subordinisanim statusom i regulatornom
namjenom kao instrumenata dopunskog kapitala.

Hartije od vrijednosti pripadaju istoj klasi, jer imaju identicne pravne, finansijske i
regulatorne karakteristike, uklju€ujuci prava i obaveze Emitenta i investitora, uslove
dospijeca, nacin obracuna i isplate kamate, kao i poloZaj u redosljedu namirenja u
slu¢aju insolventnosti Emitenta.

Medunarodni jedinstveni identifikacioni broj hartija od vrijednosti (ISIN) bice dodijeljen
nakon registracije emisije i upisa hartija od vrijednosti u Centralnom klirinskom
depozitarnom drustvu, o ¢emu ce investitori biti blagovremeno obavijesteni putem
zakonom propisanih kanala.
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4.3.

4.4.

Zakonodavstvo na osnovu kojeg su hartije od vrijednosti kreirane.

Subordinisane obveznice koje su predmet ove ponude kreirane su u skladu
sa zakonodavstvom Crne Gore, a narocito na osnovu i u skladu sa sljede¢im propisima:

- Zakonom o trZistu kapitala, kojim se ureduje emisija, javna ponuda i promet
hartija od vrijednosti;

- Zakonom o kreditnim institucijama, kojim se ureduje poslovanje kreditnih
institucija i njihova kapitalna struktura;

- propisima Centralne banke Crne Gore kojima se ureduje adekvatnost kapitala
kreditnih institucija, uklju¢ujuéi uslove pod kojima se odredeni instrumenti
priznaju kao dopunski kapital (Tier 2);

- podzakonskim aktima Komisije za trZiSte kapitala Crne Gore koji se odnose na
prospekt i obavjestenje o hartijama od vrijednosti;

- Odlukom o emisiji subordinisanih obveznica Prve banke Crne Gore AD, kao
pojedinaénim pravnim aktom Emitenta kojim su utvrdeni svi bitni uslovi
emisije.

Prava i obaveze koje proizilaze iz predmetnih obveznica, kao i pravni odnosi izmedu
Emitenta i vlasnika obveznica, ureduju se u skladu sa navedenim propisima i Odlukom
0 emisiji, a tumace se i primjenjuju u skladu sa pravom Crne Gore.

Navesti jesu li hartije od vrijednosti na ime ili na donosioca i jesu li hartije od
vrijednosti u obliku potvrda ili u dematerijalizovanom obliku. U posljednjem slucaju,
ime i adresu lica zaduZenog za vodenje evidencije.

Subordinisane obveznice koje su predmet ove ponude su hartije od vrijednosti na ime,
§to znaci da su prava iz obveznica vezana za lice koje je upisano kao vlasnik u
odgovarajucoj evidenciji.

Hartije od vrijednosti su emitovane u dematerijalizovanom obliku, bez izdavanja fizickih
potvrda ili sertifikata. Prava vlasnistva i druga prava iz obveznica ostvaruju se iskljucivo
na osnovu upisa u centralnu evidenciju hartija od vrijednosti.

Evidenciju o emitovanim subordinisanim obveznicama, kao i o njihovim vlasnicima,
vodi Centralno klirinsko depozitarno drustvo AD Podgorica, sa sjedistem na adresi:
Svetlane Kane Radevi¢ broj 1, 81000 Podgorica, Crna Gora.

Upis, prenos, ograni¢enja raspolaganja i ostvarivanje prava po osnovu obveznica vrse
se u skladu sa pravilima Centralnog klirinskog depozitarnog drustva, vazec¢im propisima
i uslovima emisije.

Valuta emisije hartija od vrijednosti.

Valuta emisije subordinisanih obveznica koje su predmet ove ponude je euro (EUR).
Nominalna vrijednost obveznica, obracun i isplata kamate, kao i isplata glavnice po
dospijecu, izraieni su i izvriavaju se u eurima. Sve obaveze Emitenta po osnovu
predmetnih obveznica dospijevaju i izmiruju se isklju¢ivo u ovoj valuti, u skladu sa
uslovima utvrdenim Odlukom o emisiji subordinisanih obveznica.

Emitent ne preuzima obavezu zastite investitora od rizika promjene deviznog kursa u
odnosu na druge valute. Investitori Cija je osnovna valuta razli¢ita od eura izloZeni su
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riziku promjene kursa izmedu eura i njihove mati¢ne valute, $to moze uticati na stvarni
prinos i ukupnu vrijednost ulaganja izrazenu u toj drugoj valuti.

Izbor eura kao valute emisije uskladen je sa vaiecim monetarnim sistemom u Crnoj
Gori, u kojoj se euro koristi kao zvani¢no sredstvo placanja, kao i sa strukturom bilansa
Emitenta i njegovih obaveza, ¢ime se izbjegava valutna neuskladenost u odnosu na
ostale obaveze Emitenta.

Rangiranje hartija od vrijednosti koje su ponudene i/ili uklju¢ene u trgovanje,
ukljucujuci sazete prikaze svih klauzula cija je namjena da uti¢u na rangiranje ili
podredivanje hartija od vrijednosti u odnosu na bilo koju sadasnju ili buducu obavezu

emitenta.

Subordinisane obveznice koje su predmet ove ponude imaju podreden rang u odnosu
na vecinu sadasdnjih i buduéih obaveza Emitenta, u skladu sa njihovom pravnom
prirodom, regulatornom namjenom i odredbama Odluke o emisiji subordinisanih

obveznica.

PotraZzivanja vlasnika ovih obveznica po osnovu glavnice i pripadajuce kamate
su podredena u odnosu na potraZivanja svih nepodredenih (senior) povijerilaca

Emitenta, ukljucujuci, ali ne ogranicavajuci se na:

- obaveze po osnovu depozita,
- obaveze po osnovu drugih nepodredenih duZnickih instrumenata,

- ostale obaveze koje imaju visi rang po zakonu ili ugovoru.

U slucaju stecaja, likvidacije, insolventnosti ili primjene mjera sanacije nad Emitentom,
vlasnici subordinisanih obveznica imaju pravo na namirenje svojih potraZivanja tek
nakon potpunog namirenja svih nepodredenih obaveza Emitenta, a prije namirenja
potrazivanja koja imaju rang instrumenata osnovnog kapitala Emitenta.

Rangiranje ovih obveznica je dodatno odredeno klauzulama iz Odluke o emisiji kojima
se izricito propisuje da:

- obveznice nijesu obezbijedene zalogom, garancijom ili drugim sredstvima
obezbjedenja;

- obveznice ne ucestvuju u sporazumima o prebijanju (netiranju) koji bi mogli
uticati na njihov kapacitet apsorpcije gubitaka;

- potraZivanja po osnovu obveznicane mogu biti ubrzano dospjela niti
prijevremeno naplac¢ena u slucaju pogorsanja finansijskog polozaja Emitenta.

U skladu sa propisima kojima se ureduje sanacija kreditnih institucija, subordinisane
obveznice su podloine mjerama otpisa ili konverzije, sto znaci da, u odredenim
okolnostima, njihovo rangiranje moze rezultirati potpunim ili djelimic¢nim gubitkom
potraZzivanja investitora, ¢ak i prije nego 3$to dode do formalnog stecajnog ili

likvidacionog postupka.

Rangiranje predmetnih obveznica ostaje nepromijenjeno tokom cijelog trajanja
obveznica i ne moze se poboljsati usljed kasnijeg zaduzivanja Emitenta, osim u mjeri u
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kojoj buduce obaveze Emitenta po svojoj prirodi imaju jo$ nizi rang u skladu sa vazeéim
propisima.

Regulatorni aspekt rangiranja u skladu sa propisima o adekvatnosti kapitala

Rangiranje predmetnih subordinisanih obveznica je neposredno povezano sa njihovim
regulatornim tretmanom kao instrumenata dopunskog kapitala (Tier 2), u skladu
sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija. Navedenom odlukom je
propisano da se u dopunski kapital kreditne institucije mogu ukljuciti iskljucivo duznicki
instrumenti koji, po svojoj pravnoj i ekonomskoj priradi, imaju sposobnost apsorpcije
gubitaka i koji su, u slu¢aju insolventnosti ili sanacije, podredeni u odnosu na
nepodredene obaveze kreditne institucije.

U tom smislu, subordinisani rang ovih obveznica nije ugovorna pogodnost, ve¢ nuina
regulatorna karakteristika koja omogucava njihovo priznavanje u dopunski kapital
Emitenta. Svako pobolj$anje rangiranja, obezbjedenje potrazivanja, uvodenje garancija
ili ugovornih mehanizama koji bi obezbijedili povoljniji poloZaj vlasnika obveznica u
odnosu na ostale povjerioce, bilo bi nespojivo sa uslovima propisanim Odlukom o
adekvatnosti kapitala i dovelo bi do gubitka njihovog statusa instrumenata dopunskog
kapitala.

Posljedi¢no, vlasnici subordinisanih obveznica snose povecani rizik u pogledu
redosljeda namirenja potraZivanja, jer je njihovo potraZivanje namjerno pozicionirano
ispod potraZivanja nepodredenih povjerilaca kako bi se obezbijedila zastita
deponenata i stabilnost finansijskog sistema. Ovakvo rangiranje predstavlja sastavni
dio regulatornog okvira koji se primjenjuje na Emitenta i ne moze biti izmijenjeno
tokom trajanja obveznica bez povrede vaZecih propisa.

Opis prava koja proizilaze iz hartija od vrijednosti, ukljucujuci sva ogranicenja tih
prava i postupak za korisc¢enje tih prava.

Subordinisane obveznice koje su predmet ove emisije daju njihovim vlasnicima
iskljuivo prava koja proizilaze iz njihovog karaktera kao subordinisanih duZnickih
instrumenata dopunskog kapitala (Tier 2), u obimu i pod uslovima utvrdenim Odlukom
o emisiji subordinisanih obveznica Prve banke Crne Gore AD i vaZzeéim propisima koji
ureduju adekvatnost kapitala kreditnih institucija.
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Pravo na isplatu kamate

Vlasnici subordinisanih obveznica imaju pravo na isplatu ugovorene kamate, u visini,
na nacin i u rokovima utvrdenim Odlukom o emisiji. Pravo na kamatu postoji pod
uslovom da Emitent posluje u skladu sa vaZzeéim regulatornim zahtjevima i da isplata
kamate nije u suprotnosti sa propisima o adekvatnosti kapitala i mjerama nadzora.

U skladu sa Odlukom o emisiji i relevantnim propisima, Emitent moze biti ogranicen ili
sprijeCen da izvrsi isplatu kamate ukoliko bi takva isplata dovela do neispunjavanja ili
ugrozavanja regulatornih kapitalnih zahtjeva. Neisplacena kamata po ovom osnovu ne
daje pravo vlasnicima obveznica na naknadnu ili ubrzanu isplatu, niti predstavlja osnov
za proglasenje neispunjenja obaveza Emitenta.

Pravo na isplatu glavnice po dospijecu

Viasnici subordinisanih obveznica imaju pravo na isplatu glavnice po dospijecu
obveznica, u skladu sa uslovima utvrdenim Odlukom o emisiji. Ovo pravo je strogo
subordinisano u odnosu na potraZivanja nepodredenih povjerilaca Emitenta i moie se
ostvariti samo nakon njihovog potpunog namirenja, u slucaju insolventnosti ili
likvidacije Emitenta.

Isplata glavnice podlijeZe svim ograniCenjima koja proizilaze iz propisa o adekvatnosti
kapitala, uklju€ujuci mogucnost otpisa ili konverzije glavnice u okviru mjera sanacije
kreditne institucije.

Ogranicenje prava u skladu sa propisima o adekvatnosti kapitala

U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija, prava vlasnika
subordinisanih obveznica su ograni¢ena na nacin koji omogucava da ove obveznice
imaju sposobnost apsorpcije gubitaka. Shodno tome:

- vlasnici obveznica nemaju pravo da zahtijevaju prijevremenu otplatu glavnice,
osim u slucajevima i pod uslovima izriCito predvidenim Odlukom o emisiji i uz
saglasnost nadleznog regulatornog organa;

- vlasnici obveznica nemaju pravo na obezbjedenje potrazivanja, garancije ili
povlaséeni tretman u odnosu na druge povjerioce;

- potraZivanja po osnovu ovih obveznica mogu biti predmet trajnog ili
privremenog otpisa ili konverzije u instrumente osnovnog kapitala, bez
saglasnosti vlasnika obveznica, u skladu sa mjerama sanacije kreditnih
institucija.

Odsustvo korporativnih i upravljackih prava

Subordinisane obveznice ne daju njihovim vlasnicima pravo glasa, pravo uces¢a u
upravljanju Emitentom, pravo na dividendu niti bilo koja druga prava koja proizilaze iz
akcija ili instrumenata osnovnog kapitala. Prava vlasnika su ograni¢ena iskljucivo na
prava iz duznickog odnosa, u mjeri u kojoj su ista dopustena s obzirom na subordinisani
i regulatorni karakter obveznica.

Postupak za ostvarivanje prava

Prava koja proizilaze iz subordinisanih obveznica ostvaruju se iskljuivo na osnovu
upisa vlasnistva u evidenciji koju vodi Centralno klirinsko depozitarno drustvo AD
Podgorica, u skladu sa njegovim pravilima i vazec¢im propisima.

Nominalna kamatna stopa i odredbe koje se odnose na pasivne kamate:
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- datum sa kojim zapocinje placanje kamate i datumi dospijeca kamata; i

- vremenski rok dospijeca glavnice sa kamatom.

- Kada stopa nije fiksna, dati izjavu kojom se utvrduje vrsta osnovne imovine i
opis osnovne imovine na kojoj se ona zasniva, te metoda koja je koriS¢ena
da bi se te dvije vrijednosti stavile u odnos, kao i uputstvo o tome gdje se
mogu dobiti informacije o dosadasnjim i buduc¢im rezultatima, te o
volatilnosti osnovne imovine:

- opis bilo kakvog trziSnog poremecaja ili poremecaja u sistemu saldiranja koji
uti¢u na osnovnu imovinu;

- pravila prilagodavanja u vezi sa dogadajima koji se odnose na osnovnu
imovinu; i

- ime agenta za obracun.

Ako hartija od vrijednosti sadrzi derivativhu komponentu kod pla¢anja kamate, treba
obezbijediti jasno i sveobuhvatno objasnjenje kako bi se pomoglo investitorima da
shvate na koji nacin vrijednost osnovnog instrumenta(-ata) utice na vrijednost
njihovog ulaganja, posebno u okolnostima u kojima su rizici najocigledniji.

Nominalna kamatna stopa
Subordinisane obveznice nose fiksnu nominalnu kamatnu stopu, utvrdenu Odlukom o
emisiji subordinisanih obveznica Prve banke Crne Gore AD.
Kamatna stopa je odredena unaprijed i ostaje nepromijenjena tokom cijelog trajanja
obveznica, u skladu sa uslovima emisije, osim u mjeri u kojoj bi primjena vazecih
regulatornih propisa ili mjera nadzora mogla ograniciti ili privremeno onemoguciti
isplatu kamate.
Predmetne obveznice ne sadrie derivativhu komponentu u pogledu obracuna kamate,
niti je visina kamate vezana za promjene kamatnih stopa, indeksa, cijena finansijskih
instrumenata ili druge osnovne imovine.
Pocetak obracuna i isplata kamate
Obracun kamate zapocinje od datuma emisije obveznica, kako je utvrdeno Odlukom
o emisiji. Kamata dospijeva na naplatu periodi¢no, u intervalima predvidenim
Odlukom o emisiji (npr. godisnje), pri ¢emu se datumi dospijeca kamata unaprijed
utvrduju kalendarom placanja koji je sastavni dio uslova emisije.
Pravo na isplatu kamate postoji iskljuCivo pod uslovom da:
- isplata nije u suprotnosti sa vazecim propisima o adekvatnosti kapitala
kreditnih institucija,
- isplata ne dovodi do ugroZavanja regulatornih kapitalnih pokazatelja
Emitenta,
- ne postoje mjere nadzora ili sanacije koje ogranicavaju ili zabranjuju isplatu
kamate.
Neisplacena kamata, usljed regulatornih ili zakonskih ogranicenja, ne kumulira se, ne
nosi zateznu kamatu i ne daje pravo vlasnicima obveznica da zahtijevaju
prijevremenu isplatu glavnice ili raskid ugovornog odnosa.
Rok dospijeca glavnice sa kamatom
Subordinisane obveznice imaju dugoro¢ni rok dospijeca, u skladu sa Odlukom o emisiji,
pri cemu je ispunjen uslov minimalnog izvornog roka dospijeca propisan propisima o
adekvatnosti kapitala kreditnih institucija za instrumente dopunskog kapitala (Tier 2).
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Glavnica obveznica dospijeva na naplatu po isteku roka dospijeca, zajedno sa
eventualno dospjelom, a neisplacenom kamatom, pod uslovom da je takva isplata
dozvoljena u skladu sa vaze¢im regulatornim okvirom i da ne postoji zakonska ili
nadzorna zabrana isplate.
Prijevremena otplata glavnice nije pravo vlasnika obveznica i moze se izvrsiti
iskljucivo:
- nainicijativu Emitenta,
- uzispunjenje uslova propisanih Odlukom o emisiji,
- iuz prethodnu saglasnost nadleZnog regulatornog organa.
Regulatorna ogranicenja u vezi sa kamatom (Tier 2 aspekt)
U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija, isplata kamate po
osnovu subordinisanih obveznica podlijeZe ogranicenjima koja obezbjeduju da ove
obveznice zadrZe sposobnost apsorpcije gubitaka. Posljedicno:
- Emitent nema obavezu isplate kamate ako bi takva isplata dovela do
neispunjavanja regulatornih kapitalnih zahtjeva;
- obustava isplate kamate ne predstavlja povredu obaveza Emitenta;
- vlasnici obveznica nemaju pravo da zahtijevaju naknadu Stete, zateznu kamatu
ili druge kompenzacije zbog neisplate kamate iz regulatornih razloga.
Izjava o nepostojanju osnovne imovine i obracunskog agenta
S obzirom da je kamatna stopa fiksna i da nije vezana za promjene vrijednosti bilo
koje osnovne imovine, indeksa ili referentne stope:
- ne postoji osnovna imovina u smislu propisa o varijabilnim kamatnim
stopama;
- ne primjenjuju se pravila o trZziSnim poremecajima, prilagodavanju osnovne
imovine ili volatilnosti;
- nije imenovan poseban agent za obracun kamate
Datum dospijeca i nacini amortizacije glavnice, ukljucujuci postupke otplate. Kada
je predvidena amortizacija unaprijed, na inicijativu emitenta ili vlasnika, to je
potrebno opisati, navodeci uslove amortizacije.

Subordinisane obveznice koje su predmet ove emisije imaju unaprijed utvrden krajnji
rok dospijeca, koji je odreden Odlukom o emisiji subordinisanih obveznica Prve banke
Crne Gore AD, uz poStovanje propisanog minimalnog izvornog roka dospijeca za
instrumente dopunskog kapitala (Tier 2), u skladu sa vazec¢im propisima o adekvatnosti
kapitala kreditnih institucija.

Glavnica obveznica dospijeva jednokratno, u punom nominalnom iznosu, na dan
dospijeca, zajedno sa eventualno dospjelom, a neisplacenom kamatom, pod uslovom
da je takva isplata dozvoljena u skladu sa vazeéim regulatornim okvirom i da ne postoji |
zakonska, regulatorna ili nadzorna zabrana isplate.

Tokom trajanja obveznica nije predvidena redovna (periodi¢na) amortizacija glavnice, i
niti djelimi¢na otplata prije dospijeca. Glavnica ostaje u cjelosti neamortizovana do ‘
dana dospijeca, $to je u skladu sa njihovom funkcijom instrumenata dopunskog
kapitala, namijenjenih dugoro¢nom jacanju kapitalne strukture Emitenta. |
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Prijevremena amortizacija i ogranitenja otplate

Prijevremena amortizacija ili otplata glavnice nije pravo vlasnika obveznica i ne moze
se zahtijevati na njihovoj inicijativi, bez obzira na promjene finansijskog poloZaja
Emitenta, trzisnih uslova ili regulatornog okvira.

Prijevremena otplata moze biti izvrSena iskljucivo na inicijativu Emitenta, i to samo
ukoliko su kumulativno ispunjeni svi uslovi propisani Odlukom o emisiji i vazec¢im
propisima o adekvatnosti kapitala, ukljucujuci narocito:

- protek minimalnog perioda od dana emisije propisanog za Tier 2 instrumente,

- pribavljanje prethodne saglasnosti nadleZnog regulatornog organa,

- dokaz da prijevremena otplata nece dovesti do ugroZavanja regulatornih
kapitalnih pokazatelja Emitenta.

Emitent nema obavezu, niti preuzima bilo kakvu implicitnu ili eksplicitnu obavezu, da
izvrdi prijevremenu otplatu obveznica, niti da investitorima obezbijedi alternativni
mehanizam izlaska iz ulaganja prije dospijeca.

Regulatorna ogranicenja u vezi sa otplatom glavnice

U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala kreditnih institucija, isplata glavnice
subordinisanih obveznica, bilo po dospijecu ili prijevremeno, podlijeie regulatornim
ograni¢enjima ¢iji je cilj ofuvanje kapitalne adekvatnosti i stabilnosti kreditne
institucije. Posljedi¢no, isplata glavnice moZe biti: odloZena, ogranicena ili
onemogucena, ukoliko bi takva isplata bila u suprotnosti sa vaiec¢im propisima,
mjerama nadzora ili sanacije.

U sluéaju primjene mjera sanacije kreditne institucije, glavnica subordinisanih
obveznica moZe biti predmet otpisa ili konverzije u instrumente osnovnog kapitala,
nezavisno od ugovorenog roka dospijeca, u skladu sa vaZze¢im propisima.

Prikazati prinos. Opisati postupak po kojem se izra¢unava prinos u sazetom prikazu.
Prinos po osnovu subordinisanih obveznica koje su predmet ove ponude zavisi
od nominalne kamatne stope, cijene po kojoj investitor stice obveznice, kao i
od perioda drianja obveznica do dospijecaili do eventualne prijevremene otplate,
ukoliko do iste dode u skladu sa uslovima emisije.

S obzirom da subordinisane obveznice imaju karakter dugorocnih duZnickih
instrumenata dopunskog kapitala (Tier 2), prinos investitora se u redovnim
okolnostima sastoji isklju¢ivo od: periodi¢nih isplata ugovorene kamate i povracaja
nominalne vrijednosti glavnice po dospije¢u, pod uslovom da su ispunjeni svi ugovorni
i regulatorni uslovi za isplatu.

Metod izracunavanja prinosa

Prinos se izratunava kao efektivni godisnji prinos do dospijeca (yield to maturity —
YTM), koji predstavlja diskontnu stopu pri kojoj je sadasnja vrijednost svih buducih
novéanih tokova po osnovu obveznice (isplata kamata i povradaj glavnice) jednaka
cijeni po kojoj je obveznica stecena.

PriizraCunavanju prinosa uzimaju se u obzir sljededi elementi:
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- nominalna vrijednost obveznice,

- nominalna kamatna stopa,

- dinamika isplate kamate,

- rok dospijeca obveznice,

- cijena po kojoj je obveznica upisana ili kupljena,

- dan pocetka obracuna kamate.
Ukoliko investitor upide obveznice po nominalnoj vrijednosti i drzi ih do dospijeca,
prinos je jednak nominalnoj kamatnoj stopi, pod uslovom da Emitent izvrii sve
ugovorene isplate u skladu sa vazec¢im propisima.

Ogranicenja i specifi¢nosti prinosa kod subordinisanih obveznica

Prikaz prinosa ne uzima u obzir poreze, troskove transakcija niti eventualne promjene
trzidne cijene obveznica na sekundarnom trzistu.

Takode, zbog subordinisanog i regulatornog karaktera ovih obveznica:

isplata kamate moZe biti ogranicena ili obustavljena u skladu sa propisima o
adekvatnosti kapitala i mjerama nadzora;

- glavnica moze biti predmet otpisa ili konverzije u okviru mjera sanacije;

prinos ostvaren u praksi moZe biti niZi od teorijski izracunatog prinosa ili u
potpunosti izostati.

Iz navedenih razloga, prikaz prinosa ima iskljuivo informativni karakteri ne
predstavlja garanciju ostvarenja bilo kakvog prinosa, niti obavezu Emitenta da

obezbijedi odredeni nivo povrata ulaganja.

Na osnovu uslova utvrdenih Odlukom o emisiji subordinisanih obveznica Prve banke
Crne Gore AD, predmetne obveznice imaju sljedece kljucne karakteristike relevantne
za izracun prinosa:

- nominalna vrijednost jedne obveznice: 1.000,00 EUR;

- nominalna kamatna stopa: 7,00% godisnje, fiksna;

- periodi¢nost isplate kamate: polugodisnje;

- rok dospijeca: 7 (sedam) godina;

- emisija se vrii po nominalnoj vrijednosti.

Pod pretpostavkom da investitor:

- upise obveznice po nominalnoj vrijednosti,

- drZi obveznice do dospijeca,

- ida Emitent izvrsi sve ugovorene isplate u skladu sa vaze¢im propisima,
efektivni godidnji prinos do dospijeca (yield to maturity — YTM) jednak je nominalnoj
kamatnoj stopi i iznosi 7,00% godisnje.

Metod izracunavanja prinosa

Prinos je izratunat primjenom metode prinosa do dospijeca (YTM), koja predstavlja
diskontnu stopu pri kojoj je sadasnja vrijednost svih buducih nov¢anih tokova po
osnovu obveznice jednaka cijeni po kojoj je obveznica stecena.

U konkretnom slucaju, buduci da:

- se obveznice emituju po nominalnoj vrijednosti,

- kamatna stopa je fiksna,

- iglavnica se isplacuje jednokratno po dospijecu,
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prinos do dospijeca jednak je nominalnoj kamatnoj stopi.
Godisnji nov&ani tok po osnovu kamate iznosi 70,00 EUR po obveznici, odnosno 35,00
EUR po polugodisnjem kuponu, dok se glavnica u iznosu od 1.000,00 EUR isplacuje po
isteku roka dospijeca.
Napomena o regulatornim ogranié¢enjima prinosa (Tier 2)
Prikazani prinos predstavlja teorijski prinos do dospijeca, zasnovan iskljucivo na
ugovorenim uslovima emisije. Stvarni prinos investitora moze biti niZi ili u potpunosti
izostati, narocito u slu¢aju da:

- isplata kamate bude ogranicena ili obustavljena u skladu sa propisima o

adekvatnosti kapitala kreditnih institucija;

- glavnica ili kamata budu predmet otpisa ili konverzije u okviru mjera sanacije;

- investitor proda obveznice prije dospijeca po cijeni nizoj od nominalne.
Prikaz prinosa ima iskljucivo informativni karakter i ne predstavlja garanciju ostvarenja
prinosa.
Zastupanje vlasnika duznickih hartija od vrijednosti, ukljucujuci identifikaciju
organizacije koja zastupa investitore, te odredbe koje se odnose na takvo zastupanje.
Navesti gdje je javnosti omogucen pristup ugovorima koji se odnose na te oblike
zastupanja.
Za subordinisane obveznice koje su predmet ove emisije nije uspostavljeno posebno
ugovorno ili institucionalno zastupanje vlasnika duznickih hartija od vrijednosti, niti je
imenovana posebna organizacija ili lice koje bi, na osnovu zakona ili ugovora, zastupalo
interese investitora kao zajednicki zastupnik ili povjerenik.
Prava vlasnika subordinisanih obveznica ostvaruju se individualno, u skladu sa vaZec¢im
propisima, Odlukom o emisiji subordinisanih obveznica i pravilima Centralnog
klirinskog depozitarnog drustva AD Podgorica, koje vodi evidenciju o vlasnistvu nad
obveznicama.
S obzirom na subordinisani i regulatorni karakter obveznica kao instrumenata
dopunskog kapitala (Tier 2), prava investitora su u znacajnoj mijeri uredena
imperativnim propisima koji se odnose na adekvatnost kapitala i sanaciju kreditnih
institucija. Iz tog razloga, uspostavljanje posebnog zastupnika vlasnika obveznica ne bi
moglo izmijeniti ili unaprijediti pravni poloZaj investitora u pogledu rangiranja, prava
na isplatu ili primjene mjera sanacije.
Emitent nije zaklju¢io posebne ugovore o zastupanju vlasnika obveznica, niti postoje
ugovorni aranZmani kojima bi se pojedinim licima povjerilo kolektivno zastupanje
investitora u vezi sa pravima iz predmetnih obveznica.

Pristup relevantnoj dokumentaciji

S obzirom da ne postoje ugovori o zastupanju vlasnika obveznica, javnosti nije
omogucen poseban pristup takvim ugovorima. Relevantna dokumentacija koja se
odnosi na prava i obaveze vlasnika obveznica, ukljuéuju¢i Odluku o emisiji
subordinisanih obveznica i prospekt, dostupna je javnosti u skladu sa vaZecim
propisima, putem zakonom propisanih objava Emitenta i evidencije kod Komisije za
trziSte kapitala Crne Gore.

Prospekt za predmetnu emisiju subordinisanih obveznica dostupni su javnosti na
internet stranici Komisije za trZiste kapitala Crne Gore, u okviru zakonom propisanih
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4.11.

4.12.

objava, kao i u evidenciji koju vodi Komisija za trZiste kapitala Crne Gore, u skladu sa
Zakonom o trzistu kapitala.

U slucaju novih emisija, izjava o rjeSenjima, ovlas¢enjima i odobrenjima na osnovu
kojih hartije od vrijednosti jesu ili ¢e biti kreirane ili emitovane.
Subordinisane obveznice koje su predmet ove ponude predstavljaju novu emisiju
duznickih hartija od vrijednosti, koja se kreira i emituje na osnovu vazecih zakonskih i
regulatornih ovlas¢enja Emitenta, kao i pojedinacnih akata donijetih od strane njegovih
nadleznih organa.
Emisija subordinisanih obveznica odobrena je Odlukom Skupstine akcionara Prve
banke Crne Gore AD, donijetom na vanrednoj sjednici, kojom je Emitent ovlascen da
izvr$i emisiju subordinisanih duZnickih instrumenata u cilju povecanja dopunskog
kapitala, u skladu sa propisima koji ureduju poslovanje kreditnih institucija i
adekvatnost kapitala.
Navedena odluka o emisiji donesena je na osnovu i u skladu sa:

- Zakonom o privrednim drustvima,

- Zakonom o trzistu kapitala,

- Zakonom o bankama,

- propisima Centralne banke Crne Gore kojima se ureduje adekvatnost kapitala

kreditnih institucija,

- Statutom Emitenta.
U skladu sa Zakonom o trzistu kapitala, Emitent je obavezan da za predmetnu emisiju
sacCini prospekt i pribavi rjeSenje nadleZnog organa o njegovom evidentiranju, prije
pocetka javne ponude. Emisija subordinisanih obveznica zapocece nakon $to Komisija
za trziSte kapitala Crne Gore donese rjeSenje o evidentiranju prospekta za javnu
ponudu.
Kreiranje i emisija hartija od vrijednosti, kao i njihovo ukljucivanje u sistem centralne
evidencije, izvri¢e se nakon pribavljanja svih potrebnih regulatornih odobrenja i
ispunjenja zakonom propisanih uslova, ukljucujuci upis obveznica u Centralno klirinsko
depozitarno drustvo AD Podgorica.
Emitent izjavljuje da su sva potrebna interna ovladcenja za donosenje odluke o emisiji
pribavljena, te da ¢e prije pocetka ponude biti pribavljena i sva propisana regulatorna
rieSenja i odobrenja nadleznih organa, u skladu sa vaze¢im pravom Crne Gore.
U sluéaju novih emisija, ocekivani datum emisije hartija od vrijednosti.
Subordinisane obveznice koje su predmet ove ponude predstavljaju novu emisiju
hartija od vrijednosti.
Ocekivani datum emisije subordinisanih obveznica je dan pocetka javne ponude, koji
¢e nastupiti nakon $to Komisija za trZiste kapitala Crne Gore donese rjeSenje o
odobrenju prospekta za javnu ponudu, u skladu sa Zakonom o trZistu kapitala i
relevantnim podzakonskim aktima.
Javna ponuda obveznica otpocece prvog dana od dana objave Javnog poziva za upis i
uplatu | emisije subordinisanih obveznica i trajace 30 (trideset) dana. Emitent ¢e u roku
od 3 (tri) dana od dana dostave RjeSenja Komisije za trziste kapitala o odobrenju
prospekta javno objaviti Javni poziv i prospekt u skladu sa zakonom.

Tacan datum emisije zavisi od:
- okoncanja postupka pred Komisijom za trziste kapitala Crne Gore,
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4.13.

4.14.

5.1.1.

- objavljivanja prospekta na zakonom propisan nacin,
- ispunjenja tehnickih uslova za upis i uplatu obveznica.
Emitent ¢e javnost blagovremeno obavijestiti o tatnom datumu pocetka emisije i javne
ponude u skladu sa vaZec¢im propisima objavljivanjem prospekta u elektronskom obliku
na internet stranici Emitenta.
Opis svih ogranicenja u vezi sa slobodnom prenosivoséu hartija od vrijednosti.
Subordinisane obveznice koje su predmet ove emisije su slobodno prenosive, u skladu
sa vazecim propisima i pravilima sistema centralne evidencije hartija od vrijednosti.
Ne postoje ugovorna ograni¢enja u pogledu prenosa obveznica, niti pravo prece
kupovine, ogranitenja raspolaganja ili druga prava trecih lica koja bi ogranitavala
slobodnu prenosivost obveznica.
Prenos obveznica vrsi se na berzi, skladu sa pravilima berze, vazec¢im propisima i
tehni¢kim procedurama.
Ne dovodedi u pitanje slobodnu prenosivost obveznica, investitori treba da imaju u
vidu da:
moie postojati ogranicena likvidnost na sekundarnom trZistu,
prenos obveznica ne uti¢e na njihovu subordinisanu prirodu niti na regulatorna
ogranicenja prava iz obveznica,
prenos obveznica ne oslobada novog vlasnika rizika koji proizilaze iz njihovog
statusa instrumenata dopunskog kapitala (Tier 2).
Navesti poreske obaveze u vezi sa hartijama od vrijednosti
Oporezivanje prihoda po osnovu subordinisanih obveznica zavisi od poreskog statusa
investitora i vaZec¢ih poreskih propisa Crne Gore, kao i eventualno primjenjivih
medunarodnih ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja.
Prihodi koje investitori ostvaruju po osnovu isplate kamate, | eventualne razlike izmedu
cijene sticanja i cijene otudenja obveznica, mogu biti predmet oporezivanja u skladu
sa propisima koji ureduju porez na dohodak fizickih lica, porez na dobit pravnih lica i
druge relevantne poreske propise.
Emitent ne preuzima odgovornost za poreske obaveze investitora koje mogu nastati u
vezi sa sticanjem, drzanjem ili otudenjem obveznica. Investitorima se preporutuje da,
prije donosenja investicione odluke, pribave nezavisni poreski savjet u vezi sa poreskim
tretmanom predmetnih hartija od vrijednosti, uzimajuci u obzir njihove individualne
okolnosti.
Poreski propisi mogu biti predmet izmjena, uklju¢uju¢i izmjene koje se mogu
primjenjivati retroaktivno, $to moZe imati uticaj na neto prinos investitora.
USLOVI PONUDE
Uslovi, statisticki podaci o ponudi, ocekivani vremenski raspored i postupak za
podnosenje ponude
Subordinisane obveznice koje su predmet ove emisije nude se investitorima
putem javne ponude, u skladu sa Zakonom o trZistu kapitala i Odlukom o emisiji
subordinisanih obveznica Prve banke Crne Gore AD i ovim Prospektom.
Javna ponuda se sprovodi pod unaprijed utvrdenim, jednakim i transparentnim
uslovima za sve investitore, bez davanja povlaséenih prava ili posebnih pogodnosti
pojedinim licima.
Ponuda se realizuje nakon odobrenja prospekta od strane Komisije za trziSte kapitala
Crne Gore, a njen tok, trajanje i uspjednost strogo su uredeni Odlukom o emisiji.
Uslovi ponude.
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Subordinisane obveznice Emitenta emituju se u okviru javne ponude, u skladu sa
Zakonom o trzistu kapitala i na osnovu Odluke o | emisiji subordinisanih obveznica Prve
banke Crne Gore AD — osnovana 1901. godine.

Ukupan obim emisije iznosi 3.000.000,00 EUR, a emisija obuhvata3.000
subordinisanih obveznica iste vrste i klase, pojedinacne nominalne vrijednosti 1.000,00
EUR. Obveznice sudematerijalizovane duZnicke hartije od vrijednosti i
predstavljaju direktnu i bezuslovnu obavezu Emitenta, uz subordinisani isplatni rang, u
skladu sa propisima kojima se ureduje adekvatnost kapitala kreditnih institucija.
Javna ponuda - upis i uplata

Javna ponuda obveznica sprovodi se upisom i uplatom, u roku i pod uslovima koji ¢e
biti precizno navedeni ujavnom pozivu za upis i uplatu obveznica, koji Emitent
objavljuje nakon dobijanja riesenja Komisije za trziste kapitala Crne Gore o odobrenju
ovog Prospekta.

.Javna ponuda obveznica otpocece prvog dana od dana objave Javnog poziva za upis i
uplatu | emisije subordinisanih obveznica i trajace 30 (trideset) dana. Emitent ¢e u roku
od 3 (tri) dana od dana dostave RjeSenja Komisije za trZiste kapitala o odobrenju
prospekta javno objaviti Javni poziv i prospekt u skladu sa zakonom.

Emitent zadrzava pravo na prekid roka za prodaju obveznica prije njegovog isteka
ukoliko proda sve prospektom ponudene obveznice.

Emisija e se smatrati uspjesnom ukoliko se u predvidenom roku upiSe i uplati ukupan
obim ponudenih obveznica.U slucaju da emisija ne bude uspjesna, Emitent ce
izvriiti povracaj uplacenih sredstava investitorima, u rokovima i na nacin propisan
Zakonom o trzistu kapitala i podzakonskim aktima Komisije za trziste kapitala Crne
Gore.

Kupoprodaja obveznica na regulisanom trzistu

Kupoprodaja obveznica iz ove emisije vrii se posredstvom investicionih drustava,
na regulisanom trZistu, u skladu sa vaZecim propisima i pravilima tog trZista. Nakon
odobrenja prospekta, Emitent je duZan da ovlas¢enom investicionom drustvu da nalog
za prodaju obveznica, po prodajnoj cijeni utvrdenoj u ovom Prospektu, koji se unosi u
sistem regulisanog trzista.

Nalog za kupovinu obveznica koje se nude u okviru javne ponude ne moze se unijeti u
sistem regulisanog trZista prije unosa naloga za prodaju. Kupci obveznica daju svom
investicionom drustvu nalog za kupovinu po cijeni koja ne moze biti niza od prodajne
cijene utvrdene Prospektom. U slucaju kada je nalog za kupovinu dat po cijeni visoj od
prodajne cijene, transakcije se zakljuuju u skladu sa pravilima regulisanog trzista.
Placanje, kliring i saldiranje

Kupac obveznica duzan je da novcana sredstva za kupovinu obveznica uplati na racun
koji njegovo investiciono drustvo vodi za klijente, u skladu sa vazecim propisima.
Investiciono drustvo je duino da sredstva za kupljene obveznice uplati na racun
posebne namjene Emitenta najkasnije u roku od T+2 (drugi radni dan od dana
sklapanja transakcije na regulisanom trzistu), s tim da se placanje moie
izvrsiti najranije narednog dana od dana sklapanja transakcije.

Kliring i saldiranje transakcija obavljaju se preko Centralnog klirinsko-depozitarnog
drustva AD Podgorica (CKDD), u skladu sa njegovim pravilima.

Evidencija prava iz obveznica
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5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

Upis prava iz obveznica i njihova evidencija vrSe se preko CKDD. Nakon okoncanja
emisije i utvrdivanja njene uspjesnosti, obveznice ¢e biti evidentirane na raCunima
investitora u CKDD, u skladu sa vazecim propisima.
Ukupan iznos emisije/ponude, ako iznos nije fiksan, opis postupaka i rokova
predvidenih za javno objavljivanje konaénog iznosa ponude.
Ukupan iznos emisije subordinisanih obveznica je fiksno utvrden Odlukom o emisiji i
iznosi:

+ 3.000.000,00 EUR ukupne nominalne vrijednosti emisije.
Emisija je podijeljena na:

» 3.000 subordinisanih obveznica,

» pojedinacne nominalne vrijednosti 1.000,00 EUR svaka.
S obzirom da je ukupan iznos emisije unaprijed i precizno odreden Odlukom o
emisiji, ne primjenjuju se postupci naknadnog utvrdivanja konac¢nog iznosa ponude,
niti rokovi za njegovo dodatno objavljivanje.
Konaéni rezultati ponude, uklju€ujuci podatak o uspjesnosti emisije i broju upisanih
obveznica, bi¢e utvrdeni po isteku roka za upis i uplatu, odnosno ranije ako ponuda
bude prijevremeno okoncana usljed potpunog upisa.
Emitent je duzan da, u skladu sa Odlukom o emisiji i vaze¢im propisima, obavijesti
Komisiju za trZiste kapitala o ishodu ponude i izvrsi odgovarajuci upis obveznica u
Centralnom klirinskom depozitarnom drustvu AD Podgorica.

Period, ukljucujuci bilo kakve moguce izmjene, tokom kojeg ¢e ponuda biti otvorena

i opis postupka podno$enja ponude.

Javna ponuda obveznica otpolece prvog dana od dana objave Javnog poziva za upis i
uplatu | emisije subordinisanih obveznica i trajace 30 (trideset) dana. Emitent ¢e u roku
od 3 (tri) dana od dana dostave RjeSenja Komisije za trZiSte kapitala o odobrenju
prospekta javno objaviti Javni poziv i prospekt u skladu sa zakonom.

Emitent zadrZava pravo na prekid roka za prodaju obveznica prije njegovog isteka
ukoliko proda sve prospektom ponudene obveznice.

Emitent zadrzava pravo da ponudu zakljuci i prije isteka navedenog roka, ukoliko prije
isteka roka bude izvrSen potpuni upis i uplata svih ponudenih obveznica, u skladu sa
Odlukom o emisiji.

Izmjene trajanja ponude nijesu predvidene, osim u slucaju prijevremenog zakljucenja
usljed potpunog upisa, odnosno u slu¢aju kada je to neophodno radi uskladivanja sa
nalozima ili zahtjevima nadleznih regulatornih organa.

Upis i uplata Obveznica ove emisije putem javne ponude vriice se preko investicionog
drustva na regulisanom trZistu., a novc¢ana sredstva za kupovinu Obveznica uplaéuju se
na poseban namjesnki racun Banke koji ¢e se otvoriti za ovu namjenu.

Opis mogucnosti za smanjenje broja upisanih hartija od vrijednosti po investitoru i
nacina za povrat preplacenog iznosa podnosiocima.

U okviru predmetne javne ponude nije predvidena mogucnost djelimic¢ne alokacije ili
proporcionalnog smanjenja broja upisanih obveznica po investitoru.
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5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.

Emisija je strukturisana kao emisija sa fiksnim ukupnim iznosom, pri éemu se ponuda
smatra uspjesnom isklju¢ivo ako se u potpunosti upisu i uplate sve ponudene
obveznice.

U slu¢aju da emisija ne bude uspjesna (tj. da se ne upiSu i ne uplate sve ponudene
obveznice), Emitent Ce izvrsiti povrat svih uplacenih sredstava investitorima, u skladu sa
vaZecim propisima i Odlukom o emisiji.

Pojedinosti o najmanjem i/ili najviSem broju hartija od vrijednosti koje se mogu
upisati.

Najmaniji broj subordinisanih obveznica koji pojedini investitor moZe upisatiiznosi jednu
(1) obveznicu, odnosno nominalnu vrijednost od 1.000,00 EUR.

Najvisi broj obveznica koji pojedini investitor moZe upisati nije ograni¢en, osim
ogranicenjem koje proizilazi iz ukupnog broja ponudenih obveznica u okviru emisije.

Nacin i rokovi za uplatu hartija od vrijednosti i isporuku hartija od vrijedosti.
Uplata obveznica vrsi se u novcu, u eurima, na poseban racun Emitenta otvoren za
potrebe emisije subordinisanih obveznica.
Javna ponuda obveznica otpocece prvog dana od dana objave Javnog poziva za upis i
uplatu | emisije subordinisanih obveznica i trajac¢e 30 (trideset) dana. Emitent ¢e u roku
od 3 (tri) dana od dana dostave Rje3enja Komisije za trZiste kapitala o odobrenju
prospekta javno objaviti Javni poziv i prospekt u skladu sa zakonom.
Emitent zadrzava pravo na prekid roka za prodaju obveznica prije njegovog isteka
ukoliko proda sve prospektom ponudene obveznice.
Rok za uplatu obveznica poklapa se sa rokom za podno$enje ponude za upis i mora biti
izvrien najkasnije do isteka posljednjeg dana trajanja ponude, osim u slu¢aju
prijevremenog zakljuenja ponude.
Nakon zakljufenja ponude i utvrdivanja njene uspjesnosti, Emitent ce izvrsiti:
e upis emitovanih obveznica u Centralno klirinsko depozitarno drustvo AD
Podgorica, i
« isporuku obveznica investitorima putem sistema centralne evidencije, upisom
vlasnistva na njihovim racunima hartija od vrijednosti.
Dan upisa obveznica u centralnu evidenciju smatra se danom isporuke hartija od
vrijednosti.
Potpuni opis nacina i datuma na koji ¢e rezultati ponude biti objavljeni
Rezultati javne ponude subordinisanih obveznica Emitenta bice objavljeni nakon
utvrdivanja uspjesnosti emisije, u skladu sa pravilima Komisije za trZidte kapitala Crne
Gore i uslovima emisije, bez odlaganja po zaklju¢enju javne ponude, a najkasnije u roku
propisanom vazecim propisima.
Obijavljivanje rezultata ponude izvriice se:
- putem javne objave Emitenta, u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala i
podzakonskim aktima Komisije za trziSte kapitala Crne Gore, i
- dostavljanjem obavjestenja Komisiji za trziSte kapitala Crne Gore, u
propisanoj formi i u propisanom roku.
Objava rezultata ponude sadrzace narocito:
o ukupan broj upisanih i emitovanih obveznica,
e ukupan nominalni iznos emitovanih obveznica,
« informaciju o utvrdenoj uspjeSnosti emisije u skladu sa pravilima Komisije za
trziste kapitala Crne Gore,
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5.1.8.

5.2.

5.2.1.

» datum zakljucenja javne ponude, i

¢ datum upisa obveznica u Centralni registar hartija od vrijednosti.
Rezultati javne ponude smatrace se objavljenim danom njihove javne objave u skladu
sa vazecim propisima.
Emitent ce, najkasnije u roku od tri radna dana od isteka roka za upis i uplatu obveznica,
obavijestiti Komisiju za trziste kapitala Crne Gore o vrijednosti i broju upisanih i
uplacenih obveznica, radi utvrdivanja uspjesnosti javne ponude, odnosno ukljuéenja u
trgovanje.
U slu¢aju da Komisija utvrdi da je javna ponuda uspjesna, Komisija donosi riesenje o
utvrdivanju uspjesnosti javne ponude. Nakon donosenja tog rjeSenja, Emitent objavljuje
obavjeStenje o rezultatima javne ponude, koje se objavljuje na isti nacin na koji je
objavljen i prospekt u roku od 3 (tri) radna dana od dana dostavljanja rjeSenja Komisije
za trziste kapitala o utvrdivanju uspjednosti emisije obveznica.
Ako javna ponuda ne uspije, Emitent je obavezan da izvri povracaj uplacenih sredstava
investitorima u roku od osam dana od dana isteka roka za upis i uplatu obveznica, u
skladu sa vazecim propisima.
Postupak za koris¢enje bilo kojeg prava prece kupovine.
U okviru predmetne emisije subordinisanih obveznica ne postoji pravo prece kupovine.
Postojeci akcionari Emitenta, kao ni druga lica, nemaju zakonsko ili ugovorno pravo
prvenstva u upisu obveznica. Obveznice se nude svim investitorima pod jednakim
uslovima, u okviru javne ponude, bez povlas¢enog tretmana bilo koje kategorije lica.
Plan distribucije i alokacije
Distribucija subordinisanih obveznica koje su predmet ove emisije vrii se putem javne
ponude, u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala, relevantnim podzakonskim aktima
Komisije za trziSte kapitala Crne Gore i Odlukom o emisiji subordinisanih obveznica Prve
banke Crne Gore AD i ovim Prospektom.
Javna ponuda subordinisanih obveznica sprovodi se iskljucivo posredstvom ovlas¢enog
investicionog drustva, u skladu sa ¢lanom 45 vaZecih pravila Komisije za trziSte kapitala
Crne Gore. Emitent ne vrsi neposrednu distribuciju obveznica investitorima u skladu sa
ovim Prospektom.
Uslovi ponude su jednakii unaprijed utvrdeni za sve potencijalne investitore. Ne postoje
posebni kanali distribucije niti razli¢iti uslovi u zavisnosti od vrste ili kategorije
investitora.
Alokacija obveznica vrsi se na osnovu redoslijeda prijema urednih i blagovremenih
ponuda za upis, zaprimljenih putem investicionog drustva, do iscrpljenja ukupnog broja
obveznica koje su predmet emisije, u skladu sa pravilima i kriterijumima utvrdenim
Odlukom o emisiji.
Razlicite kategorije potencijalnih investitora kojima su hartije od vrijednosti
ponudene.
Subordinisane obveznice se nude Sirokom krugu potencijalnih investitora, bez
ogranicenja u pogledu njihove pravne ili fizicke prirode, i to narocito:

- domacim i stranim pravnim licima, ukljucujuci institucionalne investitore;

- domacim i stranim fizickim licima;

- drugim subjektima koji, u skladu sa vaiecim propisima, mogu ulagati u duznicke

hartije od vrijednosti.




5.2.2.

5.3.

5.3.1.

5.4.

Emitent ne pravi razliku izmedu profesionalnih i neprofesionalnih investitora u pogledu
uslova ponude, pri ¢emu se svim investitorima nude obveznice pod istim cjenovnim,
pravnim i ekonomskim uslovima.
Ne postoje rezervisane trande, kvote ili posebne alokacije za pojedine kategorije
investitora.
Postupak obavjestavanja podnosioca i naznaka o tome moze li trgovanje poceti prije
nego $to je obavjesStavanje obavljeno.
Emitent ¢e obavijestiti podnosioce ponuda o ishodu njihove ponude nakon zakljucenja
javne ponude, i to putem:
- upisa obveznica na raune hartija od vrijednosti investitora u Centralnom
klirinskom depozitarnom drustvu AD Podgorica, ili
- povrata uplacenih sredstava, u slucaju da ponuda investitora ne bude
prihvacena.
Smatra se da je investitor obavijeSten o prihvatanju njegove ponude danom kada se
obveznice upidu na njegov racun u centralnoj evidenciji.
Trgovanje obveznicama ne moZe zapoceti prije nego 5to se izvrsi isporuka obveznica,
odnosno prije nego 5to budu upisane u centralnu evidenciju i evidentirane na racunima
investitora i prije uvrstenja istih u trgovanje na Montenegroberzi.
Odredivanje cijene
Cijena po kojoj se subordinisane obveznice nude u okviru javne ponude je unaprijed
utvrdena i fiksna, u skladu sa Odlukom o emisiji.
Navesti cijenu po kojoj ce hartije od vrijednosti biti ponudene ili nacin utvrdivanja
cijene i postupak objave. Navesti iznos svih troskova i poreza koji padaju na teret
investitora.
Subordinisane obveznice se nude po cijeni jednakoj njihovoj nominalnoj vrijednosti, i
to: 1.000,00 EUR po jednoj obveznici.
Cijena obveznica se ne utvrduje putem aukcije, knjige upisa ili drugog trZisnog
mehanizma, vec je unaprijed odredena Odlukom o emisiji i jednaka za sve investitore.
Investitori, u vezi sa upisom i sticanjem obveznica, ne snose dodatne troskove prema
Emitentu. Eventualni troskovi koji mogu pasti na teret investitora mogu ukljucivati:
naknade Centralnog klirinskog depozitarnog drustva u vezi sa vodenjem racuna
hartija od vrijednosti,
- troskove banaka ili drugih finansijskih institucija kod kojih investitori imaju
otvorene racune,
poreske obaveze u skladu sa vazec¢im propisima.
Emitent ne naplacuje provizije, diskonte ili dodatne naknade investitorima u vezi sa
upisom obveznica.

Plasman i pokroviteljstvo

Emitent wvrsi plasman subordinisanih obveznica samostalno, bez angaZovanja
investicionog drustva, banke ili drugog finansijskog posrednika u svojstvu pokrovitelja
emisije ili garanta upisa.

Ne postoji ugovor o pokroviteljstvu, garanciji uspjesnosti emisije niti obaveza treceg lica
da otkupi neupisane obveznice.
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Uspjesnost emisije zavisi iskljuCivo od interesa investitora i potpunog upisa i uplate svih
ponudenih obveznica u okviru javne ponude, u skladu sa Odlukom o emisiji.

Ime i adresa institucija koje vrie postupak ponude i pojedinih djelova ponude i,
prema saznanju emitenta ili ponudaca.

Postupak javne ponude subordinisanih obveznica koje su predmet ove emisije
sprovodi Prva banka Crne Gore akcionarsko drustvo Podgorica, kao emitent hartija od
vrijednosti, neposredno, bez angaZovanja investicionog drustva, banke ili drugog
finansijskog posrednika u svojstvu organizatora, distributera ili agenta ponude.
Emitent, prema svom saznanju, nije angaZovao niti jedno drugo pravno ili fizicko lice
koje bi uc¢estvovalo u sprovodenju ponude, bilo u cjeliniili u pojedinim njenim djelovima,
uklju¢ujuéi prijem ponuda, alokaciju obveznica, naplatu sredstava ili isporuku hartija od
vrijednosti.

Svi administrativni i operativni poslovi u vezi sa ponudom obavljaju se u okviru
organizacione strukture Emitenta, u skladu sa vaiec¢im propisima i Odlukom o emisiji
subordinisanih obveznica.

Ime i adresa svih institucija preko kojih emitent vrsi finansijske obaveze po osnovu
ponude.
Sve finansijske obaveze Emitenta u vezi sa javnom ponudom subordinisanih obveznica,

uklju€ujuci:

e prijem uplata investitora,

« povrat sredstava u slu¢aju neuspjesne emisije ili neprihvatanja ponude,

e isplatu kamate i glavnice po osnovu obveznica,
vrie se putem Prve banke Crne Gore akcionarsko drustvo Podgorica, kao kreditne
institucije kod koje je otvoren poseban ra¢un za potrebe emisije.
Emitent ne koristi usluge drugih finansijskih institucija za izvrsavanje finansijskih
obaveza po osnovu ponude, osim u mjeri u kojoj investitori koriste banke kod kojih
imaju otvorene racune, $to je van kontrole Emitenta.
Ime i adresa lica koja sprovode postupak ponude odnosno prodaje uz obavezu
otkupa, te ime i adresa lica koja provode postupak ponude odnosno prodaje bez
obaveze otkupa ili po sporazumima koji vode racuna o najboljoj zastiti interesa.
Naznaka bitnih obiljeZja sporazuma, uklju¢ujuci kvote. Ako emisija nije u cjelosti
obuhvaéena pokroviteljstvom, naznacite dio koji nije obuhvacen. Navesti cjelokupni
iznos provizije za pokroviteljstvo, te provizije za plasman.
Emitent nije zakljucio sporazum o pokroviteljstvu emisije, niti je angaZovao bilo koje
lice koje bi sprovodilo postupak ponude ili prodaje hartija od vrijednosti:

- uz obavezu otkupa neprodatih hartija od vrijednosti (firm commitment), ili

- bez obaveze otkupa (best efforts),

niti po bilo kakvim sporazumima koji bi imali za cilj distribuciju obveznica uz
zaStitu interesa investitora.

Cjelokupna emisija subordinisanih obveznica nije obuhvacena pokroviteljstvom, a
uspjesnost ponude zavisi isklju¢ivo od interesa investitora i potpunog upisa i uplate svih
ponudenih obveznica u okviru javne ponude, u skladu sa Odlukom o emisiji.
S obzirom da ne postoji pokroviteljstvo niti angaZovanje lica za plasman, ne postoje
kvote, alokacije po posrednicima, niti ugovorene provizije za pokroviteljstvo ili plasman.
Ukupan iznos provizija za pokroviteljstvo i plasman iznosi 0,00 EUR.

Datum na koji je sporazum o pokroviteljstvu zakljucen ili ¢e biti zakljucen.
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Kako Emitent nije zakljuio niti planira da zaklju¢i sporazum o pokroviteljstvu emisije
subordinisanih obveznica, datum zaklju¢enja takvog sporazuma nije primjenjiv.
Emitent ne namjerava da naknadno angaiuje pokrovitelja emisije niti da mijenja
strukturu plasmana nakon pocetka javne ponude.

UKUUCENJE U TRGOVANIJE | POSTUPCI TRGOVANJA

Navesti jesu li hartije od vrijednosti predmet ili ¢e biti predmet zahtjeva za
ukljuéenje u trgovanje sa ciljem njihove distribucije na regulisanom trZiStu ili drugim
ekvivalentnim trzistima, uz navodenje trzista o kojima je rijec. Ako je poznat, navesti
najraniji datum na koji ¢e hartije od vrijednosti biti uklju¢ene u trgovanje.
Subordinisane obveznice koje su predmet ove javne ponude bice predmet zahtjeva za
ukljuéenje u trgovanje na regulisanom trzistu Montenegroberze AD Podgorica, u skladu
sa Zakonom o trZistu kapitala, pravilima regulisanog trzista i relevantnim podzakonskim
aktima Komisije za trziste kapitala Crne Gore.

Emitent namjerava da podnese zahtjev za uklju¢enje predmetnih obveznica u
trgovanje nakon zakljuenja javne ponude, utvrdivanja njene uspjesnosti i upisa
emitovanih obveznica u Centralni registar hartija od vrijednosti.

Najraniji datum uklju¢enja obveznica u trgovanje bice odreden u skladu sa pravilima
Montenegroberze AD Podgorica i odlukama nadleinih organa, te ce zavisiti od
okon€anja postupka uklju¢enja u trgovanje, o cemu ce investitori biti blagovremeno
obavijesteni putem zakonom propisanih objava Emitenta.

Sva regulisana trZiSta ili ekvivalentna trziSta na kojima ce se prema saznanju
emitenta ponuditi hartije od vrijednosti iste klase ili ¢e biti ukljucene u trgovanije ili
su vec ukljucene u trgovanje.

Prema saznanju Emitenta, ne postoje druga regulisana trzista ili ekvivalentna trzista na
kojima su vec ukljucene u trgovanje hartije od vrijednosti iste klase kao subordinisane
obveznice koje su predmet ove emisije, niti se takve hartije od vrijednosti iste klase
nude ili planiraju nuditi u drugim jurisdikcijama.

Subordinisane obveznice iz ove emisije bice predmet zahtjeva za ukljucenje u trgovanje
na regulisanom trzistu Montenegroberze AD Podgorica (MNSE), u skladu sa vazecim
propisima i pravilima MNSE, nakon okoncanja emisije, registracije obveznica u CKDD i
ispunjenja uslova za uklju¢enje u trgovanje predvidenih relevantnim pravilima

Ime i adresa lica koja su se obavezala da ce djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju, obezbjedujuci likvidnost pomocu cijene za kupovinu i prodaju i opis
glavnih uslova njihove obaveze.
U vezi sa subordinisanim obveznicama koje su predmet ove emisije, ne postoje lica niti
institucije koja su se obavezala da ce djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju, niti postoje aranimani kojima bi se obezbjedivala likvidnost putem
kontinuiranog isticanja cijena za kupovinu i prodaju (market making).
Emitent nije zakljucio ugovore, sporazume ili druge obavezujuce aranZmane sa
investicionim drustvima, bankama, brokerima, dilerima ili drugim licima koji bi imali
obavezu ili ovladc¢enje da:

- obezbjeduju sekundarnu likvidnost,

- istiCu obavezujuce ili indikativne cijene za kupovinu i prodaju,
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- ili na bilo koji nain intervenidu radi olak3avanja trgovanja subordinisanim
obveznicama nakon njihove emisije.
Emitent ne smatra potrebnim niti svrsishodnim da angaZuje posrednike sa obavezom
obezbjedivanija likvidnosti, narocito imajuci u vidu regulatornu prirodu obveznica kao
instrumenata dopunskog kapitala (Tier 2), njihov dugorocni karakter i povecani profil
rizika.
Sekundarno raspolaganje obveznicama moguce je iskljuivo putem berzanskih
transakcija, u skladu sa vazec¢im propisima i pravilima Montenegroberze.
Emitent ne daje nikakve izjave, garancije ili oekivanja u pogledu postojanja potraznje,
ucestalosti trgovanja ili nivoa cijena na eventualnom sekundarnom trzistu.
Investitori treba da imaju u vidu da odsustvo posrednika sa obavezom obezbjedivanja
likvidnosti moze znaciti da:
- nece postojati mogucnost prodaje obveznica u kratkom roku,
- prodaja prije dospije¢a moZe biti moguca samo uz znacajan diskont u odnosu
na nominalnu vrijednost,
- uodredenim okolnostima nece biti moguce realizovati prodaju obveznica prije
njihovog dospijeca.
DODATNE INFORMACIJE
Ako se u obavjestenju o hartijama od vrijednosti navode savjetnici koji su povezani
sa emisijom, tada je potrebna izjava o tome u kojem su svojstvu savjetnici djelovali.
U vezi sa emisijom subordinisanih obveznica koje su predmet ovog obavjestenja o
hartijama od vrijednosti, nijesu angaZovani eksterni savjetnici, ukljuuju¢i pravne,
finansijske, investicione ili druge profesionalne savjetnike koji bi djelovali uime Emitenta
ili u vezi sa predmetnom emisijom.
Svi poslovi koji se odnose na pripremu, strukturiranje i sprovodenje emisije
subordinisanih obveznica, kao i na izradu prospekta i obavjeStenja o hartijama od
vrijednosti, obavljeni su od strane Emitenta, putem njegovih nadleZnih organa i internih
organizacionih jedinica, u okviru njihovih redovnih nadleznosti i odgovornosti.
Shodno tome, ne postoje savjetnici Cije bi svojstvo, uloga ili obim angaZovanja trebalo
posebno objavljivati u smislu ove tacke.

Navesti ostale informacije u obavjestenju o hartijama od vrijednosti koje su revidirali
ovlasceni revizori i o tome izradili izvjestaj. Kopija izvjestaja ili, uz odobrenje nadleinog
organa, sazeti prikaz izvjestaja.
U obavjestenju o hartijama od vrijednosti uklju¢ene su finansijske informacije Emitenta
koje su predmet revizije od strane ovlasé¢enog revizora, i to u okviru dijelova koji se
odnose na finansijsko stanje, poslovanje i kapitalnu poziciju Emitenta, a koje su
preuzete iz revidiranih finansijskih izvjestaja Emitenta.
Revidirane finansijske informacije obuhvataju narocito:
- godisnje finansijske izvjestaje Emitenta sastavljene u skladu sa vaiecim
racunovodstvenim i revizorskim standardima,
- podatke o finansijskom poloZaju, rezultatima poslovanja i novéanim tokovima
Emitenta,
- informacije koje su relevantne za razumijevanje kapitalne adekvatnosti i
regulatorne pozicije Emitenta.
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- Reviziju navedenih finansijskih izvjestaja izvriio je ovlas¢eni revizor Emitenta,
koji je izdao nezavisno revizorsko misljenje, u skladu sa vazecim propisima i
profesionalnim standardima.

Kopija revizorskog izvjeStaja sastavni je dio dokumentacije Emitenta i dostupna je
javnosti u skladu sa vazecim propisima, zajedno sa revidiranim finansijskim izvjestajima,
putem zakonom propisanih objava Emitenta i na mjestima gdje je omoguceno uvid u
dokumentaciju koja se odnosi na prospekt i obavjestenje o hartijama od vrijednosti.

U obavje3tenju o hartijama od vrijednosti nijesu uklju¢ene dodatne finansijske procjene,
projekcije ili drugi podacikoji bi zahtijevali zasebnu reviziju, osim onih koji su vec
obuhvaceni revidiranim finansijskim izvjestajima Emitenta.

Sazeti prikaz sadrzaja revizorskog misljenja

Revizorski izvjestaji o istorijskim finansijskim izvjestajima Emitenta sadrie sljedece vrste
revizorskih misljenja i kljucna pitanja, kako je detaljno navedeno u samim revizorskim
izvjestajima:

- Zafinansijske izvjestaje za poslovnu godinu zavr§enu 31. decembra 2022. godine,
nezavisni  revizor je izdao miSljenje sa  rezervom, uzskretanje
painje i objelodanjivanje materijalno znacajne neizvjesnosti u vezi sa stalnoscu
poslovanja. Revizor je ukazao da potencijalni kumulativni efekti identifikovanih
pitanja mogu imati negativan uticaj na finansijski poloZaj Emitenta, ukljucujuci
regulatorne pokazatelje, te da sposobnost Emitenta da nastavi poslovanje zavisi
od planiranih mjera i podrke akcionara.

- Za finansijske izvjeStaje za poslovnu godinu zavrsenu 31. decembra 2023.
godine, nezavisnirevizor je izdao misljenje sa rezervom, uz skretanja paznje, koja
se odnose, izmedu ostalog, na nadoknadivost plasmana u statusu neizmirenja
obaveza, regulatorna ogranicenja u pogledu izloZzenosti prema povezanim licima,
kao i postojanje sudskih sporova, za koje rukovodstvo Emitenta smatra da nece
imati materijalno znacajan negativan ishod

- Za finansijske izvjeStaje za poslovnu godinu zavrSenu 31. decembra 2024.
godine, nezavisni revizor je izdao nemodifikovano revizorsko misljenje, kojim je
potvrdeno da finansijski izvje3taji, u svim materijalno znacajnim aspektima,
istinito i objektivno prikazuju finansijski polozaj Emitenta, rezultate poslovanja i
novéane tokove, u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvjestavanja. Revizorski izvjestaj za ovu godinu sadrzi skretanja paznje i kljucna
revizijska pitanja, ali bez modifikacije revizorskog misljenja.

Detaljan sadriZaj revizorskih misljenja, ukljuCujuci osnove za misljenje, skretanja painje,
kljutna revizijska pitanja i objelodanjivanja materijalnih neizvjesnosti, dat je u
potpunosti u priloZenim revizorskim izvjestajima, koji su sastavni dio javno dostupne
dokumentacije Emitenta.

Kada je u obavjestenju o hartijama od vrijednosti uklju¢eno misljenje ili izvjestaj
eksperta, navesti ime tog lica, sluzbenu adresu, kvalifikacije, te njegov eventualni
znacajni udio u emitentu. Ako je izvjestaj sastavljen na zahtjev emitenta, dati izjavu u
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smislu da je takvo misljenje ili izvjestaj ukljucen, u obliku i sadrzaju u kojem je
ukljuéen, uz saglasnost lica koje je odobrilo sadriaj tog dijela obavjeStenja o hartijama
od vrijednosti.
U obavjestenju o hartiama od vrijednosti nijesu ukljuCena misljenja, procjene ili
izvjestaji nezavisnih eksperata, u smislu propisa koji ureduju sadrZaj obavjestenja o
hartijama od vrijednosti.
Emitent nije angaZovao lica koja bi u svojstvu eksperata izradila posebne tehnicke,
finansijske, pravne ili druge struéne izvjestaje ili misljenja koja bi bila uklju¢ena u
obavjestenje o hartijama od vrijednosti, niti su u ovom dokumentu koris¢ene procjene
ili zakljucci takvih lica.
Shodno tome:

- ne postoje ekspertska misljenja za koja bi bilo potrebno navoditi ime, adresu,

kvalifikacije ili eventualni znacajni udio u Emitentu;
- ne postoje izjave o saglasnosti eksperta u pogledu ukljugivanja njegovog
misljenja ili izvjeStaja u obavjestenje o hartijama od vrijednosti.

Sve informacije sadrzane u obavjestenju zasnivaju se na podacima Emitenta, njegovim
revidiranim finansijskim izvjestajima i vazecem regulatornom okviru, bez oslanjanja na
posebna misljenja trecih lica u svojstvu eksperata.
Kada informacije dolaze od treéeg lica, dostaviti potvrdu da su te informacije ta¢no
prenesene i da prema saznanju emitenta i koliko mozZe potvrditi na osnovu informacija
koje je objavilo trece lice nijesu izostavljene cinjenice zbog kojih bi tako prenesene
informacije postale netaéne ili obmanjujuée. Nadalje, utvrdite izvor(e) takvih
informacija.
Odredene informacije sadriane u ovom obavjestenju o hartijama od vrijednosti poticu
od trecih lica i preuzete su iz javno dostupnih ili zvani¢nih izvora koji nijesu pod
neposrednom kontrolom Emitenta.
Emitent ovim putem potvrduje da su informacije koje poticu od trecih lica tacno i vjerno
prenesene, te da, prema njegovom saznanju i u mjeri u kojoj je to mogao provjeriti na
osnovu informacija koje su objavila ta treca lica, nijesu izostavljene ¢injenice zbog kojih
bi tako prenesene informacije bile netacne, nepotpune ili obmanjujuce.
Emitent nije mijenjao sadrzaj tih informacija, niti ih je tumacio na nacin koji bi odstupao
od njihovog izvornog znacenja, osim u mjeri neophodnoj radi njihove prezentacije u
okviru ovog obavjestenja.

Izvori informacija trecih lica
Informacije koje poticu od trecih lica preuzete su naroCito iz sljedecih izvora:
- revidirani finansijski izvjestaji Emitenta, koji su sastavljeni i revidirani od strane
ovlas¢enog revizora;
- javne evidencije i registri nadleznih organa, ukljucujuci podatke iz Centralnog
registra privrednih subjekata;
- propisi i podzakonski akti koje su donijeli nadlezni organi Crne Gore, ukljucujuci
propise Centralne banke Crne Gore i Komisije za trZiSte kapitala;
- drugi javno dostupni izvori za koje Emitent smatra da su pouzdani i relevantni
za predmetno obavjestenje.
Emitent nije pribavljao posebne izjave ili garancije od trecih lica u vezi sa tacnoscu
navedenih informacija, osim u mjeri u kojoj su takve informacije ve¢ potvrdene kroz

11




zakonom propisane mehanizme, kao $to su revizija finansijskih izvjestaja ili objavljivanje
u zvanicnim registrima.

7.5. Procjene kreditne sposobnosti emitenta ili njegovih duznickih hartija od vrijednosti na
zahtjev ili u saradnji sa emitentom u postupku procjene. Kratko obrazlozenje o
znacenju procjena, ako je to agencija za procjenu prethodno objavila.

U vezi sa emisijom subordinisanih obveznica koje su predmet ovog obavjestenja o
hartijama od vrijednosti, nije izvrSena procjena kreditne sposobnosti (kreditni
rejting) Emitenta niti predmetnih duZnickih hartija od vrijednosti, na zahtjev Emitenta,
u saradnji sa Emitentom, niti u okviru postupka procjene od strane agencija za kreditni
rejting.

Emitent nije angaZovao nijednu ovlas¢enu ili priznatu agenciju za kreditni rejting radi
izrade procjene kreditne sposobnosti, niti su u ovom obavjeStenju korisc¢ene ili citirane
procjene kreditnog rejtinga trecih lica koje bi bile izradene u saradnji sa Emitentom.
Shodno tome:

- predmetne subordinisane obveznice nemaju dodijeljen kreditni rejting;

- ne postoji rejting koji bi investitori mogli koristiti kao mjerilo kreditnog rizika
Emitenta ili duznickih hartija od vrijednosti;

- uovom obavjestenju nije uklju¢en opis znacenja kreditnih rejtinga, buduci da
nijedna agencija za procjenu kreditne sposobnosti nije u¢estvovala u postupku
procjene.

Investitori treba da donesu odluku o ulaganju na osnovu informacija sadrzanih u ovom
obavjestenju o hartijama od vrijednosti, uklju¢ujuci podatke o finansijskom poloZaju
Emitenta, prirodi subordinisanih (Tier 2) obveznica, njihovom rangiranju i rizicima, bez
oslanjanja na eksternu procjenu kreditne sposobnosti.

DIO IV. Minimalne informacije u dokumentu o registraciji za kreditne institucije

1. ODGOVORNA LICA

1.1. Navesti sva lica koja su odgovorna za informacije date u dokumentu o
registraciji, a zavisno od slucaja, za neke njegove djelove, uz navodenje o kojim
je djelovima rije¢. U slucaju fizickih lica koja ukljuuju ¢lanove upravnih,
rukovodedih i nadzornih organa emitenta, navesti ime i funkciju lica; u slucaju
pravnih lica navesti naziv i sjediste.
Za cjelokupan sadrzaj dokumenta o registraciji, ukljuCujuci sve njegove djelove,
odgovorna je:
Prva banka Crne Gore akcionarsko drustvo Podgorica,
osnovana 1901. godine,
sjediste: Bulevar Svetog Petra Cetinjskog br. 141, Podgorica, Crna Gora,
upisana u Centralni registar privrednih subjekata Crne Gore
(u daljem tekstu: Emitent).
U ime Emitenta, za tacnost, potpunost i istinitost informacija sadrzanih u ovom
dokumentu o registraciji, u okviru svojih zakonskih i statutarnih ovlascenja,
odgovorna su sljedeca fizicka lica:

« mr Daniela Golubovi¢, predsjednica Upravnog odbora Emitenta;
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« Danijela Perovic, ¢lan Upravnog odbora Emitenta;

 Edin Cerani¢, ¢lan Upravnog odbora Emitenta.
Clanovi Nadzornog odbora Emitenta su:

» dr Dragan Bogojevic, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora;

« James Thornley, ¢lan Nadzornog odbora;

« mr Milan Perovi¢, ¢lan Nadzornog odbora;

« Miro Vracar, ¢lan Nadzornog odbora;

» Srdan Kovacevic, ¢lan Nadzornog odbora.
Sva navedena lica odgovorna su zajednicki i pojedinacno, u okviru svojih
zakonom i Statutom Emitenta utvrdenih ovlaicenja, za informacije sadrzane u
ovom dokumentu o registraciji.

Izjava odgovornih za dokument o registraciji, kojom potvrduju da su, nakon
Sto su preduzeli sve potrebne mjere da se to obezbijedi, informacije koje su
sadriane u dokumentu o registraciji, prema njihovom saznanju u skladu sa
¢injenicama, te da nijesu izostavljene informacije koje bi mogle znacajnije
uticati na dokument o registraciji. Zavisno od slucaja, izjava odgovornih za
odredene djelove dokumenta o registraciji da su, nakon $to su preduzeli sve
potrebne mjere da se to obezbijedi, informacije koje su sadrzane u tom dijelu
dokumenta o registraciji, za koji su oni odgovorni prema njihovom saznanju u
skladu sa cinjenicama, te da nijesu izostavljene informacije koje bi mogle
uticati na znacenje dokumenta o registraciji.

Lica navedena u prethodnoj tacki ovog dokumenta o registraciji izjavljuju da su,
nakon Sto su preduzeli sve potrebne mjere kako bi se to
obezbijedilo, informacije sadrzane u ovom dokumentu o registraciji, prema
njihovom saznanju, u skladu sa ¢injenicama, te da nijesu izostavljene informacije
koje bi mogle znacajnije uticati na sadrzaj ili znacenje dokumenta o registraciji.
Takode se potvrduje da su, u dijelu dokumenta o registraciji za koji su pojedina
lica odgovorna, informacije date istinito, potpuno i tatno, te da dokument ne
sadrzi netatne navode niti propusta Cinjenice koje bi mogle uciniti date
informacije obmanjujucim.

OVLASCENI REVIZORI

Nazivi i adrese revizora za period obuhvacen istorijskim finansijskim
izvjestajima.

Reviziju istorijskih finansijskih izvjestaja Emitenta za period obuhvacen ovim
dokumentom o registraciji izvrSio je ovlasceni revizor Emitenta, u skladu sa
vazecim propisima i medunarodnim standardima revizije.

Naziv i sjediste ovlad¢enog revizora koji je izvrSio reviziju godisnjih i
konsolidovanih finansijskih izvjeStaja Emitenta za relevantne poslovne godine
navedeni su u samim revidiranim finansijskim izvjeStajima i u izvjestajima
nezavisnog revizora, koji su sastavni dio dokumentacije na koju se ovaj
dokument o registraciji poziva.

Revidirani finansijski izvjestaji Emitenta i odgovarajuci izvjestaji nezavisnog
revizora dostupni su javnosti u skladu sa vazec¢im propisima, na nacin i na
mjestima navedenim u dijelu dokumenta o registraciji koji se odnosi na
dokumente dostupne javnosti.
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Reviziju pojedinaénih finansijskih izvjeStaja Emitenta za period obuhvacéen
istorijskim finansijskim informacijama izvrsila su sljedeca ovlai¢ena revizorska
drustva:
o za finansijsku godinu koja se zavriava31.12.2022. godine:
BDO d.o.o. Podgorica, Podgorica, Crna Gora, adresa: Bulevar Svetog
Petra Cetinjskog 149;
e 273 finansijske godine koje se zavrsavaju 31.12.2023.
godine i 31.12.2024. godine:
DFK SPIN REVIZIJA d.o.o. Podgorica, Podgorica, Crna Gora, nezavisni
¢lan mreZe DFK International, adresa Studentska bb, ulaz broj |, stan 4,
Podgorica
Ako su revizori dali ostavku ili su otpusteni ili nijesu ponovo imenovani
tokom perioda obuhvacenog istorijskim finansijskim izvjestajima, naznaditi
pojedinosti, ako su one znacajne.
Tokom perioda obuhvacenog istorijskim finansijskim izvjestajima uklju¢enim u
ovaj dokument o registraciji, nije bilo ostavki revizora, niti su revizori bili
otpusteni ili neponovo imenovani na nacin koji bi bio znacajan za investitore.
Emitent nije imao promjene revizora koje bi zahtijevale dodatno obrazlozenje
u smislu ove tacke.
FAKTORI RIZIKA
Jasna objava faktora rizika koji mogu uticati na sposobnost emitenta da
ispuni svoje obaveze po hartijama od vrijednosti prema investitoru u dijelu
pod naslovom ,Faktori rizika".
Navedeni u tac. 2 dijela DIO Il Minimalne informacije sadrzane u obavjestenju
o hartijama od vrijednosti koje se odnosi na duznicke hartije od vrijednosti Cija
je pojedinacna nominalna vrijednost manja od 100 000 eura
INFORMACIJE O EMITENTU
Istorija i razvoj emitenta.
Istorija osnivanja, razvoja i klju¢nih faza poslovanja Emitenta detaljno su opisani
u drugim djelovima ovog prospekta, i to narocito u dijelu ,Opis poslovanja
Emitenta”, kao i u dijelu ,,Opsti podaci o Emitentu”.
Navedeni djelovi prospekta sadrze informacije o osnivanju Emitenta, njegovom
istorijskom razvoju, promjenama u poslovanju, organizacionoj strukturi, kao i
strateskim pravcima razvoja tokom vremena. U cilju izbjegavanja ponavljanja i
radi oCuvanja preglednosti dokumenta, ti podaci se u ovom dijelu dokumenta o
registraciji ne navode ponovo, vec se investitori upucuju na navedene djelove
prospekta, koji ¢ine njegov sastavni dio.
Naziv emitenta.
Prva banka Crne Gore-osnovana 1901.godine akcionarsko drustvo Podgorica
Mjesto registracije emitenta i maticni broj.
Emitent je registrovan u Centralnom registru privrednih subjekata Crne Gore
(CRPS), sa sjediStem registracije u Podgorici.Podaci o mati¢nom broju Emitenta
navedeni su u javno dostupnoj registracionoj dokumentaciji i u dijelovima
prospekta koji se odnose na opste podatke o Emitentu
Datum osnivanja emitenta i vrijeme na koje je osnovan, osim ako je
neodredeno.
Datum osnivanja: 30.10.2001.godine
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Emitent je osnovan na neodredeno vrijeme
Sjediste i pravni oblik emitenta, zakonodavstvo prema kojem posluje, driava
u kojoj je osnivano, adresa i broj telefona registrovanog sjedista.
Sjediste: Bulevar Svetog Petra Cetinjskog broj 141;
Pravni oblik emitenta: Akcionarsko drustvo
Zakonodavstvo prema kojem posluje: Zakonodavstvo Crne Gore
Broj telefona registrovanog sjedista: +38220409149
Svi vaZni nedavni dogadaji za emitenta koji su u znatnoj mjeri vaini za
procjenu solventnosti emitenta.
Svi vazni nedavni dogadaji sadrZani su u tac. 5.1.5. u Dijelu Il — Minimalne
informacije sadriane u dokumentu o registraciji za duznicke hartije od
vrijednosti i izvedene hartije od vrijednosti ¢ija je pojedina¢na nominalna
vrijednost manja od 100 000 eur
PREGLED POSLOVANIJA
Osnovne djelatnosti.
Sifra djelatnosti: 6419 -  Ostalo monetarno posredovanje,
Sto obuhvata pruzanje Sirokog spektra bankarskih usluga stanovnistvu, privredi
i javnom sektoru.
Osnovne djelatnosti Emitenta
Emitent pruza bankarske usluge u skladu sa regulatornim ovlas¢enjima
Centralne banke Crne Gore, ukljucujuci:
1. Prijem depozita

- depoziti po videnju,

- oroceni depoziti,

- Stednja stanovnistva,

- depoziti pravnih lica.
2. Kreditni poslovi

- krediti stanovnistvu (gotovinski, potrosacki, stambeni),

- krediti mikro, malim i srednjim preduzecima,

- krediti velikim privrednim drustvima,

- krediti javnom sektoru,

- posebne linije finansiranja u saradnji sa domacim i medunarodnim

institucijama.

3. Platni promet

- domadi platni promet,

- medunarodna placanja,

- SEPA i SWIFT servisi,

- elektronsko i mobilno bankarstvo.

4. Mjenjacki i devizni poslovi
- kupovina i prodaja efektivnog stranog novca,
- devizne transakcije za pravna lica i stanovnistvo.
5. Karti¢no poslovanje
- izdavanje i prihvatanje debitnih i kreditnih kartica,
- POSie-commerce.
4. Mjenjacki i devizni poslovi
- kupovina i prodaja efektivnog stranog novca,
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- devizne transakcije za pravna lica i stanovnistvo.
5. Karti¢no poslovanje
- izdavanje i prihvatanje debitnih i kreditnih kartica,
- POSie-commerce prihvatanje.
6. Garancije i dokumentarni poslovi
- bankarske garancije,
- akreditivi,
- avalirane mjenice.
7. Usluge trezora
- trgovanje hartijama od vrijednosti,
- upravljanje likvidno3¢u i rezervama,
- ulaganje u drzavne i korporativne obveznice u skladu sa propisima.
8. Ostale dozvoljene usluge
- sefovi,
- posrednicke usluge u saradnji sa brokerskim ku¢ama,
- emitovanje sopstvenih finansijskih instrumenata (ukljucujucii ove
subordinisane obveznice).
Glavne kategorije proizvoda i usluga
- depozitni proizvodi stanovnistva i pravnih lica,
- kreditni proizvodi (kratkoro&ni, dugorocni, investicioni i potrosacki),
- digitalne bankarske usluge (mobilno i internet bankarstvo),
- garancije i dokumentarni poslovi,
- platni promet u zemlji i inostranstvu,
- mijenjacki poslovi i devizne transakcije,
- karti¢ni proizvodi i POS mreza,
- investiciono—trezorski poslovi.
Kratak opis osnovnih djelatnosti emitenta
Emitent je kreditna institucija koja obavlja bankarske poslove u skladu sa
zakonodavstvom Crne Gore i dozvolom nadleZnog regulatornog organa.
Osnovne djelatnosti Emitenta obuhvataju prikupljanje depozita i drugih
povratnih sredstava od fizickih i pravnih lica, odobravanje kredita i drugih oblika
finansiranja, kao i pruZanje ostalih bankarskih i finansijskih usluga u skladu sa
vazecim propisima.
U okviru svoje redovne djelatnosti, Emitent obavlja platni promet, izdaje i
upravlja platnim instrumentima, pruza usluge vezane za devizno poslovanje, kao
i druge finansijske usluge koje su dozvoljene bankama prema vazecem pravnom
okviru. Emitent svoje poslovanje obavlja u skladu sa principima stabilnog i
prudencijalnog upravljanja, pod nadzorom nadleznih regulatornih organa
Oznaka svih znaéajnih novih proizvoda i/ili djelatnosti.
U periodu koji prethodi objavljivanju ovog prospekta, Emitent nije uveo
znacajne nove proizvode niti zapofeo nove djelatnosti koje bi bile od
materijalnog znacaja za procjenu njegovog poslovanja, finansijskog polozaja ili
likvidnosti, a koje nijesu ve¢ obuhvacene redovnim bankarskim djelatnostima
Emitenta.
Emitent obavlja svoje poslovanje u okviru postojecih, zakonom dozvoljenih
bankarskih djelatnosti, bez uvodenja novih linija poslovanja ili proizvoda koji bi
znacajno mijenjali njegov poslovni profil. Sve eventualne izmjene ili uvodenje
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novih proizvoda i djelatnosti koje bi imale materijalni znacaj bi¢e objavljene u
skladu sa vaZzecim propisima.
Glavna trzista
Kratak opis glavnih trzi$ta na kojima emitent posluje.
Emitent posluje na trZiStu Crne Gore i pruza usluge:

- stanovnistvu (retail banking),

- mikro i malim preduzeéima,
srednjim i velikim privrednim drustvima,
javhom sektoru, opstinama i drzavnim institucijama,
medunarodnim klijentima u dijelu deviznog i dokumentarnog
poslovanja.
Emitent ima razvijenu mrezu filijala i poslovnica Sirom Crne Gore, u skladu sa
podacima registrovanim u CRPS-u
Osnova za svaku izjavu emitenta u dokumentu o registraciji u vezi sa
njegovim konkurentskim poloZajem.
Sve izjave Emitenta u ovom Prospektu koje se odnose na njegov trZisni poloZaj
zasnivaju se isklju¢ivo nainternim podacima Emitenta, javno dostupnim
informacijama, kao i na podacima sadrianim u revidiranim finansijskim
izvjestajima i regulatornim izvjestajima koji se dostavljaju Centralnoj banci Crne
Gore.
Emitent u ovom Prospektu ne daje procjene trziSnog udjela, rangiranja ili
komparativne izjave u odnosu na druge kreditne institucije na trZistu Crne Gore,
osim u mjeri u kojoj se takve informacije mogu neposredno izvesti iz javno
dostupnih izvora ili regulatornih podataka. Sve opise poslovanja i trZisnog
poloZaja Emitent zasniva na sopstvenim istorijskim rezultatima poslovanja,
strukturi aktive i pasive, obimu kreditnih plasmana, visini depozita klijenata i
drugim pokazateljima koji proizilaze iz njegovih finansijskih izvjestaja.
Izjave o poslovhom modelu Emitenta, strukturi klijenata i fokusiranosti na
domace trziste zasnivaju se na stvarnim operativnim aktivnostima Banke i njenoj
organizacionoj strukturi, uklju€ujuc¢i mrezu poslovnih jedinica i vrste proizvoda i
usluga koje pruia. Opisi stabilnosti poslovanja i kontinuiteta osnovnih
djelatnosti temelje se na dugogodisnjem prisustvu Emitenta na trzistu i
kontinuitetu obavljanja bankarske djelatnosti u skladu sa vazeéim propisima.
Emitent nagladava da su sve izjave u vezi sa njegovim trzisnim
poloZajem Cinjeni¢ne prirode, bez elemenata marketinga ili buducih projekcija,
te da ne sadrze tvrdnje o buducim rezultatima poslovanja, rastu trzisnog udjela
ili konkurentskim prednostima koje nijesu potkrijepljene konkretnim
istorijskim podacima
ORGANIZACIONA STRUKTURA
Ako je emitent dio grupe, kratak opis grupe i polozaja koji emitent ima u
grupi.
Opisano u ta¢. 7.1. u Dijelu DIO 1l = Minimalne informacije sadriane u
dokumentu o registraciji za duznicke hartije od vrijednosti i izvedene hartije od
vrijednosti ¢ija je pojedinatna nominalna vrijednost manja od 100 000 eura
Ako emitent zavisi od drugih subjekata unutar grupe, to se mora jasno
navesti zajedno sa objasnjenjem o tome.

'
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Emitent ne zavisi od drugih subjekata unutar grupe u smislu obavljanja svojih
osnovnih djelatnosti, finansiranja poslovanja ili ispunjavanja obaveza prema
trec¢im licima.

Emitent posluje kao samostalna kreditna institucija, sa sopstvenim izvorima
finansiranja, organizacionom strukturom i sistemima upravljanja rizicima, te nije
operativno, finansijski niti funkcionalno zavisan od drugih povezanih drustava
unutar grupe.

Ne postoje ugovorni ili drugi aranZmani sa povezanim licima koji bi bili od
sustinskog znacaja za likvidnost Emitenta, njegovu sposobnost obavljanja
bankarskih djelatnosti ili ispunjenja obaveza po osnovu emitovanih hartija od
vrijednosti. Sve transakcije sa povezanim licima, ukoliko postoje, sprovode se
pod trZisnim uslovima i u skladu sa vazecim propisima.

INFORMACUUE O TRENDOVIMA, RAZVOJU |PERSPEKTIVAMA
EMITENTOVOG POSLOVANIJA

Ukljuciti izjavu o tome da nije bilo znacajnih negativnih promjena u
ocekivanjima emitenta od datuma posljednjih objavljenih revidiranih
finansijskih izvjestaja.

Od datuma posljednjih objavljenih  revidiranih finansijskih izvjestaja
Emitenta nije bilo znacajnih negativnih promjena u ocekivanjima Emitenta koje
bi mogle imati materijalan nepovoljan uticaj na njegovo poslovanje, finansijski
poloZaj, rezultate poslovanja ili likvidnost.

Emitent redovno prati svoje poslovanje i finansijsko stanje, te sve materijalne
promjene koje bi mogle biti od znacaja za investitore objavljuje u skladu sa
vazecim propisima.

Informacije o svim poznatim trendovima, neizvjestnostima, zahtjevima,
obavezama ili dogadajima koji bi mogli znacajno uticati na ocekivanja
emitenta, najkrac¢e tokom tekuce poslovne godine.

Emitentu nijesu poznati specifi¢ni trendovi, neizvjesnosti, zahtjevi, obaveze ili
dogadaji koji bi, u najkracem periodu, a narocito tokom tekuce poslovne
godine, mogli znacajno uticati na njegova ocekivanja, a koji nijesu vec
obuhvaceni redovnim finansijskim izvjestajima ili drugim informacijama
objavljenim u skladu sa vaZecim propisima.

Poslovanje Emitenta u tekucoj poslovnoj godini odvija se u okviru redovnih
bankarskih aktivnosti, pod uobi¢ajenim trZiSnim i regulatornim uslovima, uz
izlozenost opstim makroekonomskim i regulatornim faktorima koji uticu na
bankarski sektor u cjelini. Takvi faktori, uklju¢ujuci kretanja kamatnih stopa,
regulatorne zahtjeve i opste ekonomsko okruzenje, predstavljaju uobicajene
rizike poslovanja kreditnih institucija i nijesu, prema saznanju Emitenta, doveli
niti se o¢ekuje da ¢e dovesti do znacajnih promjena u ocekivanjima Emitenta u
odnosu na ranije objavljene informacije.

Emitent kontinuirano prati razvoj poslovanja, regulatornog okvira i trzisnih
uslova, te ce svaku materijalnu promjenu, ukoliko do nje dode, blagovremeno
objaviti u skladu sa zakonom.

PREDVIDANJA ILI PROCJENE DOBITI
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Ako emitent odluci ukljuciti predvidanje dobiti ili procjene dobiti, tada
dokument o registraciji mora sadrzati informacije navedene u tackama 8.1. i
8.2.
Emitent nije ukljucio predvidanja dobiti niti procjene dobiti u ovaj dokument o
registraciji.
Shodno tome, informacije iz tacaka 8.1. i 8.2. nijesu primjenjive. Emitent u ovom
dokumentu o registraciji ne daje projekcije, procjene ili ocekivanja u pogledu
buducih finansijskih rezultata, ve¢ se oslanja isklju€ivo na istorijske finansijske
informacije koje su sastavljene i, gdje je primjenjivo, revidirane u skladu sa
vazecim propisima.
Investitorima se preporuCuje da svoju investicionu odluku zasnuju na
informacijama sadrzanim u ovom dokumentu o registraciji i obavjestenju o
hartijama od vrijednosti, uklju¢ujuci finansijske izvjestaje, opis poslovanja
Emitenta, kao i faktore rizika, bez oslanjanja na pretpostavke o buducoj dobiti.
Izjava koja navodi najvainije pretpostavke o faktorima na kojima je emitent
zasnovao svoje predvidanje ili procjenu.
Mora postojati jasna razlika izmedu pretpostavki o faktorima na koje clanovi
upravnih, rukovodecih i nadzornih organa mogu uticati i pretpostavki o
faktorima koji su iskljuivo izvan uticaja ¢lanova upravnih, rukovodecih i
nadzornih organa; pretpostavke moraju biti lako shvatljive investitorima,
specificne i precizne, te se ne smiju odnositi na opstu tacnost procjena na
kojima se zasniva i predvidanje.
S obzirom na to da Emitent nije uklju¢io predvidanja dobiti niti procjene dobiti u
ovaj dokument o registraciji, nije dao niti zasnovao bilo kakve pretpostavke o
faktorima na kojima bi se takva predvidanja ili procjene temeljile.
Shodno tome, ne postoje pretpostavke:

- o faktorima na koje bi ¢lanovi upravnih, rukovodecih ili nadzornih

organa Emitenta mogli uticati, niti

- o faktorima koji bi bili isklju€ivo izvan njihovog uticaja,
u smislu zahtjeva iz ove tacke.
Emitent u ovom dokumentu o registraciji ne iznosi ocekivanja, projekcije ili
procjene buducih finansijskih rezultata, vec se iskljucivo oslanja na istorijske
finansijske informacije i druge Cinjenicne podatke, u skladu sa vazecim
propisima.
Izvjestaji koje sastavljaju nezavisne racunovode ili revizori u kojem se navodi
da je po misljenju nezavisnih racunovoda ili revizora predvidanje ili procjena
pravilno sastavljena na navedenim osnovama, te da je osnov racunovodstva
koji se koristi za predvidanje ili procjenu dobiti u skladu sa
racunovodstvenim politikama emitenta. Kada se finansijske informacije
odnose na prethodnu poslovnu godinu i sadrze samo istinite podatke koji su
u osnovi u skladu sa konaénim podacima koji se objavljuju u sljede¢im
godi$njim revidiranim finansijskim izvjestajima za prethodnu poslovnu
godinu, i pojasnjenja potrebna za procjenu podataka, izjava se ne zahtijeva
pod uslovom da prospekt ukljuéuje sve sljedece tvrdnje podatke Cinjenice,
informacije;
a) lice odgovorno za te finansijske informacije, ako se razlikuje od onog koji
je odgovorno za prospekt, odobrava te informacije;
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b) nezavisne racunovode ili revizori provjerili su da su te informacije u
osnovi u skladu sa kona¢nim podacima koji se objavljuju u sljedeé¢im
godisnjim revidiranim finansijskim izvjestajima;
c) tifinansijski izvjestaji nijesu revidirani.
S obzirom na to da Emitent ne ukljuCuje predvidanja niti procjene dobiti u ovaj
dokument o registraciji niti u Prospekt u cjelini, nije sastavljen niti je
zahtijevan izvjestaj nezavisnih racunovoda ili revizora u smislu potvrdivanja da
su predvidanja ili procjene pravilno sastavljeni, niti u pogledu uskladenosti
koris¢enog raCunovodstvenog osnova sa racunovodstvenim politikama
Emitenta.
Informacije sadrzane u Prospektu koje se odnose na finansijsko poslovanje
Emitenta zasnivaju se isklju¢ivo na:
- istorijskim finansijskim podacima,
- konacnim revidiranim godisnjim finansijskim izvjestajima,
- kao i na opisnim i objasnjavaju¢im informacijama potrebnim za
pravilno razumijevanje tih podataka.
Prospekt ne sadrzi finansijske informacije koje bi predstavljale predvidanja ili
procjene buduce dobiti, niti finansijske informacije za tekucu ili buduce poslovne
godine koje bi zahtijevale:
- potvrdu nezavisnih racunovoda ili revizora u smislu pravilnog
sastavljanja prognoza, ili
- primjenu izuzetka predvidenog za nerevidirane finansijske
informacije.
Shodno navedenom, zahtjevi koji se odnose na ukljucivanje izvjestaja nezavisnih
racunovoda ili revizora u vezi sa predvidanjima ili procjenama dobiti nijesu
primjenjivi na Emitenta i ovaj Prospekt
Predvidanje ili procjena dobiti moraju biti sastavljeni na nacin koji je uporediv
sa istorijskim finansijskim izvjestajima.
Nije primjenljivo
UPRAVNI, RUKOVODECI | NADZORNI ORGANI
Imena, poslovne adrese i funkcije kod emitenta clanova upravnih,
rukovodecéih i nadzornih organa; i navodenje osnovne djelatnosti koju
obavljaju izvan samog emitenta ako su znacajne u odnosu na tog emitenta.
U nastavku su navedena imena, poslovne adrese i funkcije ¢lanova upravnih i
nadzornih organa Emitenta, kao i informacije o njihovim znacajnijim
djelatnostima izvan Emitenta, u mjeri u kojoj one mogu biti od znacaja u odnosu
na Emitenta.
Poslovna adresa svih navedenih lica:
Prva banka Crne Gore AD Podgorica — osnovana 1901. godine
Bulevar Svetog Petra Cetinjskog br. 141,
81000 Podgorica, Crna Gora.
Upravni odbor Emitenta
o mr Daniela Golubovi¢
Predsjednica Upravnog odbora
« Danijela Perovi¢
Clan Upravnog odbora
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+ Edin Cerani¢
Clan Upravnog odbora
Clanovi Upravnog odbora odgovorni su za vodenje poslova Emitenta,
donosenje poslovnih odluka i sprovodenje strategije Banke u skladu sa
zakonom, statutom i odlukama nadleinih organa.
Nadzorni odbor Emitenta
e dr Dragan Bogojevic
Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
s James Thornley
Clan Nadzornog odbora
« mr Milan Perovic
Clan Nadzornog odbora
» Miro Vracar
Clan Nadzornog odbora
* Srdan Kovacevic
Clan Nadzornog odbora
Nadzorni odbor vrdi nadzor nad radom Upravnog odbora i poslovanjem
Emitenta, u skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama, Zakonom o privrednim
drustvima, statutom Emitenta i vazec¢im propisima Centralne banke Crne Gore.
Djelatnosti izvan Emitenta
U mijeri u kojoj je Emitentu poznato, ¢lanovi upravnih i nadzornih organa ne
obavljaju druge znacajnije djelatnosti izvan Emitenta koje bi mogle biti od
materijalnog znacaja u odnosu na Emitenta, njegov finansijski poloiaj,
poslovanje ili donoSenje odluka u okviru organa upravljanja i nadzora.
Eventualni profesionalni angaZmani ili ¢lanstva u drugim pravnim licima ili
tijelima ne uti¢u na njihovu sposobnost da svoje duznosti u Emitentu obavljaju
nezavisno, savjesno i u skladu sa vazecim propisima.
Sukob interesa upravnih, rukovodecih i nadzornih organa
Potrebno je jasno navesti potencijalne sukobe interesa lica iz tacke 9.1.
izmedu svih obaveza koje se odnose na emitenta i njihovih privatnih interesa
i/ili drugih obaveza. U slu¢aju da ne postoji takav sukob, potrebno je dati
izjavu u tom smislu.
Emitentu nijesu poznati postojeci ili potencijalni sukobi interesaizmedu
privatnih interesa, profesionalnih obaveza ili drugih aktivnosti ¢lanova upravnih,
rukovodecih i nadzornih organa navedenih u tacki 10.1. ovog Prospekta, s jedne
strane, i njihovih obaveza prema Emitentu, s druge strane.
Clanovi upravnih, rukovodecih i nadzornih organa obavljaju svoje funkcije u
skladu sa:

- Zakonom o kreditnim institucijama,

- Zakonom o privrednim drustvima,

- propisima Centralne banke Crne Gore,

- statutom Emitenta,

- internim aktima Emitenta koji ureduju sprjecavanje sukoba interesa i
eticko postupanje.




10.
10.1.

Emitent primjenjuje interne procedure i mehanizme kontrole kojima se
obezbjeduje da se svaka situacija koja bi mogla dovesti do stvarnog ili
potencijalnog sukoba interesa pravovremeno identifikuje, prijavi i adekvatno
upravlja, u skladu sa vazec¢im propisima.

U slucaju da u buducnosti nastupi okolnost koja bi mogla predstavljati stvarni ili
potencijalni sukob interesa nekog od navedenih lica, Emitent ¢e postupiti u
skladu sa vazecim zakonodavstvom i relevantnim internim aktima, a takva
okolnost ¢e, ukoliko je materijalna, biti objavljena u skladu sa propisima o trZistu
kapitala.

VECINSKI AKCIONARI

U mijeri u kojoj je to poznato emitentu, navesti je li emitent u direktnom ili
indirektnom vlasnistvu ili pod kontrolom, te ¢ijem odnosno ¢ijom, opisite
prirodu takve kontrole, te mjere koje su donesene da bi se izbjegla
zloupotreba kontrole.

U mjeri u kojoj je to poznato Emitentu, Emitent nije u neposrednom ili
posrednom vlasnistvu niti pod kontrolom drugog pravnog ili fizickog lica, u
smislu da bi neko lice imalo ovlas¢enja da samostalno upravlja poslovanjem
Emitenta ili da donosi odluke iz nadleinosti organa upravljanja i nadzora
Emitenta.

Na osnovu podataka Centralnog klirinsko-depozitarnog drustva i informacija
objavljenih u ovom Prospektu, Emitent ima rasporedenu akcionarsku strukturu,
u okviru koje pojedini akcionari posjeduju znacajne, ali ne i apsolutne udjele u
osnovnom kapitalu Emitenta.

Najveci pojedinacni akcionar Emitenta je Aco Bukanovi¢, sa priblizno 42,89%
obi¢nih  akcija sa pravom glasa, dok drugi veci akcionari,
ukljucujuéi Elektroprivredu Crne Gore AD Niksic¢ sa priblizno 19,27%, kao i ostali
institucionalni i pojedinacni akcionari, ne posjeduju pojedinacne udjele koji bi
im omogucili samostalnu i isklju¢ivu kontrolu nad Emitentom.

Priroda kontrole i ostvarivanje akcionarskih prava

U skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, Zakonom o kreditnim
institucijama i drugim vaZe¢im propisima Crne Gore, uticaj akcionara na
Emitenta ostvaruje se iskljuivo putem prava glasa na Skup5tini akcionara, itou
granicama nadleZnosti tog organa, kako su propisane zakonom i statutom
Emitenta.

Akcionari Emitenta nemaju ovlas¢enja za neposredno vodenje poslova Banke,
niti za donodenje operativnih ili poslovnih odluka koje su uiskljuivoj nadleZnosti
Upravnog odbora, Nadzornog odbora ili rukovodstva Emitenta. Poslovanje
Emitenta vodi se profesionalno i nezavisno, kroz organe upravljanja i nadzora
¢iji su ¢lanovi imenovani u skladu sa zakonom i uz prethodne saglasnosti
Centralne banke Crne Gore.

Mijere za sprjecavanje zloupotrebe kontrole
Radi sprjecavanja eventualne zloupotrebe uticaja ili kontrole od strane bilo kog

akcionara ili grupe povezanih akcionara, Emitent primjenjuje sveobuhvatan
skup institucionalnih, regulatornih i internih mehanizama, uklju¢ujuci narocito:
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- jasno zakonsko i statutarno razgranicenje nadleZnosti izmedu Skupstine
akcionara, Nadzornog odbora i Upravnog odbora;

- obavezu pribavljanja prethodnih saglasnosti Centralne banke Crne Gore za
imenovanje ¢lanova organa upravljanja i nadzora, kao i nadzor nad
njihovim radom;

- primjenu propisa o povezanim licima, velikim izloZenostima i sprjeCavanju
sukoba interesa;

- postojanje Revizorskog odbora i nezavisnih kontrolnih funkcija (interna
revizija, upravljanje rizicima i funkcija uskladenosti);

- kontinuirani prudencijalni i supervizorski nadzor Centralne banke Crne
Gore nad poslovanjem Emitenta kao kreditne institucije;

- zakonske mehanizme zastite manjinskih akcionara i transparentnost u radu
organa Emitenta.

Na osnovu navedenog, Emitent smatra da je uspostavljen adekvatan i efikasan
sistem korporativhog upravljanja i nadzora, koji obezbjeduje da se uticaj
akcionara ostvaruje zakonito, transparentno i u granicama propisanih
ovlascenja, te da ne postoji rizik od zloupotrebe kontrole na Stetu Emitenta,
njegovih akcionara ili investitora.
Opis svih sporazuma poznatih ¢ije bi sprovodenje moglo naknadno dovesti
do promjene kontrole nad emitentom.
U mjeri u kojoj je to poznato Emitentu, ne postoje sporazumi, ugovori,
aranimani, opcije, predugovori, pisma namjere, dogovori o zajednickom
djelovanju, niti drugi pravni ili fakti¢ki aranZzmani, bilo formalni ili neformalni,
¢ije bi sprovodenje moglo naknadno rezultirati promjenom kontrole nad
Emitentom.
Emitentu nijesu poznati nikakvi sporazumi izmedu postojecih akcionara, niti
izmedu akcionara i trecih lica, koji bi se odnosili na:
- prenos ili sticanje akcija Emitenta,
- zajednicko ostvarivanje prava glasa,
- obaveznu ili uslovnu kupovinu, prodaju ili razmjenu akcija,
- davanje opcijaili drugih prava koja bi mogla dovesti do sticanja
kontrolnog uticaja nad Emitentom,
- bilo kakve druge aranZmane koji bi mogli imati za cilj ili posljedicu
promjenu kontrole nad Emitentom u smislu vaZecih propisa.
Svaka eventualna buduca promjena u strukturi vlasniStva ili kontrole nad
Emitentom podlijegala bi primjeni vaZecih propisa Crne Gore, ukljucujuéi, ali ne
ogranicavajuci se na:
- Zakon o privrednim drustvima,
- Zakon o trZistu kapitala,
- Zakon o kreditnim institucijama,
- propise Centralne banke Crne Gore i Komisije za trziste kapitala,
- obaveze pribavljanja prethodnih saglasnosti nadleznih organa i
objavljivanja relevantnih informacija.
U slucaju da Emitentu postanu poznate okolnosti ili sporazumi koji bi mogli
dovesti do promjene kontrole nad Emitentom, takve informacije bi, u skladu sa
vazecim propisima, bile blagovremeno objavljene kroz odgovarajucu dopunu
Prospekta ili drugo propisano obavjestenje.
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FINANSIUSKE INFORMACIUE O IMOVINI |OBAVEZAMA,
FINANSIJSKOM POLOZAJU | GUBITKU | DOBITKU
Istorijske finansijske informacije
Revidirani istorijski finansijski izvjeStaji Emitenta koji obuhvataju dvije
posljednje poslovne godine, zajedno sa odgovarajucim izvjeStajima nezavisnog
ovlascenog revizora za svaku godinu, vec su ukljuceni i prezentirani u drugim
djelovima ovog prospekta i u dokumentaciji na koju se ovaj dokument o
registraciji poziva.
Narocito, istorijske finansijske informacije Emitenta, sastavljene u skladu sa
vazecim zakonodavstvom kojim se ureduje oblast racunovodstva i u skladu sa
medunarodnim racunovodstvenim standardima, dostupne su u okviru:
- dijela prospekta koji se odnosi na finansijske informacije Emitenta, kao i
- revidiranih godi$njih finansijskih izvjestaja Emitenta, koji su sastavni dio
dokumentacije dostupne javnosti u skladu sa vaZecim propisima.
U cilju izbjegavanja ponavljanja, navedeni revidirani istorijski finansijski
izvjestaji, ukljucujuci:
- bilans stanja,
- bilans uspjeha,
- izvjestaj o novCanim tokovima,
- napomene uz finansijske izvjestaje,
- kaoiizvjeStaje nezavisnog revizora,
ne navode se ponovo u ovom dijelu dokumenta o registraciji, vec se investitori
upucuju na navedene djelove prospekta i dokumente, koji ¢ine njegov sastavni
dio.
Godisnji istorijski finansijski izvjestaji Emitenta bili su predmet nezavisne
revizije, u skladu sa vaiecim revizorskim standardima, te daju istinit i
objektivan prikaz finansijskog poloZaja, rezultata poslovanja i novcanih tokova
Emitenta, u skladu sa primjenjivim ra¢unovodstvenim standardima.
Istorijske finansijske informacije Emitenta, ukljucujuci revidirane godisnje
pojedinaéne i konsolidovane finansijske izvjestaje za poslovne godine zavriene
31. decembra 2023. i 31. decembra 2024. godine, navedene su u dijelu
Prospekta 13.2. Finansijski izvjetaji, kao i u podtatkama 13.3. Revizija
finansijskih izvjestaja i 13.4. Starost posljednjih finansijskih izvjestaja.
Finansijski izvjestaji
Finansijski izvjestaji Emitenta koji su relevantni za potrebe ovog dokumenta o
registraciji, ukljucujuci:
e bilans stanja,
e bilans uspjeha,
e izvjestaj o nov€anim tokovima,
« napomene uz finansijske izvjestaje,
vec su ukljuceni i prezentirani u okviru revidiranih godisnjih finansijskih
izvjestaja Emitenta za dvije posljednje poslovne godine, na koje se upucuje u
ovom prospektu.
U cilju izbjegavanja ponavljanja, navedeni finansijski izvjestaji ne navode se
ponovo u ovom dijelu dokumenta o registraciji, vec se investitori upucuju na
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odgovarajuce djelove prospekta i prate¢u dokumentaciju dostupnu javnosti,
koji ¢ine njegov sastavni dio.

Finansijski izvjestaji Emitenta relevantni za potrebe ovog dokumenta o
registraciji navedeni su u dijelu Prospekta 13.2. Finansijski izvjestaji, ukljucujuci
revidirane godidnje pojedinacne i konsolidovane finansijske izvjestaje, kao i u
podtacki 13.4.1. koja se odnosi na starost posljednjih finansijskih izvjestaja.
Revizija godisnjih istorijskih finansijskih izvjestaja

Izjava o tome da su istorijski finansijski izvjestaji revidirani. Ako ovlasceni
revizori odbiju dati misljenje o istorijskim finansijskim izvjestajima ili izraze
negativno misljenje ili misljenje sa rezervom, takvo odbijanje ili takvo
ogranicenje ili takvo misljenje sa rezervom potrebno je u cijelini prenijeti i
obrazloiiti.

Godidnji istorijski finansijski izvjestaji Emitenta, koji su ukljueni u ovaj
dokument o registraciji putem upucivanja, bili su predmet nezavisne
revizije koju je izvriio ovlaséeni revizor Emitenta, u skladu sa vaZecim
revizorskim standardima.

Ovlascéeni revizor nije odbio da da misljenje, niti je dao negativno misljenje ili
misljenje sa rezervom u vezi sa revidiranim godisnjim finansijskim izvjestajima
uklju¢enim u ovaj dokument o registraciji.

Naznaciti ostale informacije u dokumentu o registraciji koje su revidirali
revizori.

Osim godisnjih finansijskih izvjestaja Emitenta, nijedne druge informacije
sadrzane u ovom dokumentu o registraciji nijesu bile predmet revizije od
strane ovlascenog revizora.

Kada finansijski podaci u dokumentu o registraciji nijesu izvod iz revidiranih
finansijskih izvjeStaja emitenta, navesti izvor podataka i navesti da su podaci
nerevidirani.

Svi finansijski podaci navedeni u ovom dokumentu o registraciji predstavljaju
izvode iz revidiranih finansijskih izvjestaja Emitenta ili se direktno zasnivaju na
njima.

U ovom dokumentu o registraciji nijesu ukljuéeni finansijski podaci koji nijesu
izvod iz revidiranih finansijskih izvjestaja Emitenta, niti su prezentirani
nerevidirani finansijski podaci koji bi zahtijevali posebno oznacavanje izvora ili
statusa revizije.

Starost posljednjih finansijskih izvjestaja

Posljednja godina revidiranih finansijskih izvjestaja ne smije biti starija od 18
mjeseci od datuma dokumenta o registraciji.

Posljednji revidirani godidnji finansijski izvjestaji Emitenta ukljuceni u ovaj
dokument o registraciji nijesu stariji od 18 mjeseciod datuma ovog
dokumenta o registraciji, u skladu sa vazecim propisima.

Time je ispunjen uslov u pogledu starosti finansijskih informacija koje se
koriste za potrebe ovog dokumenta o registraciji.

Finansijske informacije za period tokom godine i druge finansijske
informacije

Ako je emitent od datuma posljednjih revidiranih finansijskih izvjestaja
objavio kvartalne ili polugodi$nje finansijske informacije, mora ih ukljuéiti u
dokument o registraciji. Ako su kvartalni ili polugodi$nji finansijski izvjestaji

(s8]
N




11.5.2.

11.6.

revidirani, takode je potrebno priloZiti izjavu o reviziji. Ako kvartalni ili
polugodisnji finansijski izvjestaji nijesu revidirani, navesti tu ¢injenicu.

Od datuma posljednjih revidiranih godidnjih finansijskih izvjestaja Emitenta,
Emitent je objavljivao periodi¢ne finansijske informacije u skladu sa vazeéim
propisima.

Kvartalne i/ili polugodi$nje finansijske informacije Emitentavec su uklju¢ene u
prospekt putem upucivanja i dostupne su javnosti u skladu sa zakonom.

Ove periodi¢ne finansijske informacije nijesu bile predmet nezavisne revizije,
osim ako je u samim izvjestajima izri¢ito drugacije navedeno.

Periodicne finansijske informacije Emitenta, objavljene nakon datuma
posljednjih revidiranih godisnjih finansijskih izvjestaja, navedene su u dijelu
Prospekta 13.5. Finansijski izvje3taji za period tokom godine i druge finansijske
informacije, podtacka 13.5.1., gdje je takode navedeno da isti nijesu bili
predmet nezavisne revizije.

Ako je datum dokumentu o registraciji kasniji od devet mjeseci nakon
zavrSetka posljednje revidirane poslovne godine, mora sadrzati finansijske
informacije za period tokom godine koji obuhvata najmanje prvih Sest
mjeseci poslovne godine. Ako finansijski izvjestaji za period tokom godine
nijesu revidirani, navesti tu ¢injenicu. Finansijski izvjestaji za period tokom
godine moraju sadrzati izvjestaje koji se mogu uporedivati za isti period u
prethodnoj poslovnoj godini, osim za bilans stanja kada se mogu prikazati
uporedni podaci sa kraja prethodne godine.

S obzirom na datum ovog dokumenta o registraciji u odnosu na zavrsetak
poslijednje revidirane poslovne godine, Emitent je objavio finansijske
informacije za period tokom godine koji obuhvata najmanje prvih devet
mjeseci poslovne godine, u skladu sa vazec¢im propisima.

Finansijski izvje$taji za period tokom godine:

- sadrie uporedive finansijske informacije za isti period prethodne
poslovne godine, osim za bilans stanja gdje su prikazani uporedni
podaci sa kraja prethodne godine;

- nijesu bili predmet nezavisne revizije, 5to je u skladu sa vazecom
praksom i propisima.

U cilju izbjegavanja ponavljanja, navedene finansijske informacije ne
prezentiraju se ponovou ovom dijelu dokumenta o registraciji, vec se
investitori upucuju na vec objavljene izvjeStaje Emitenta.

Finansijske informacije za period tokom godine, uklju¢ujuc¢i meduperiodicne
finansijske izvjestaje Emitenta za period od 1. januara do 30. septembra 2025.
godine, sa uporednim podacima za odgovarajuci period prethodne poslovne
godine, navedene su u dijelu Prospekta 13.5.2. Finansijski izvjestaji za period
tokom godine — uporedni prikaz.

Sudski i arbitrazni postupci

Informacije o svim postupcima pred driavnim organima, sudskim ili
arbitrainim postupcima (ukljucujuci sve takve postupke koji su nerijeseni ili
predstoje, a o kojima emitent ima saznanje) tokom perioda koji obuhvata
najmanje prethodnih 12 mjeseci, koji su mogli ili su imali znacajan uticaj u
bliskoj proslosti na finansijski polozaj ili profitabilnost emitenta i/ili grupe; ili
dostaviti odgovarajucu negativnu izjavu.

126



11.7,

12,

13.

13.1.

Na dan 30.09.2025. godine, Emitent je ukljuen u odredeni broj sudskih i
drugih pravnih postupaka koji proizilaze iz redovnog poslovanja kreditne
institucije. Ovi postupci se odnose pretezno na pojedinacne sporove u vezi sa
ugovornim odnosima, potraZivanjima ili drugim pitanjima koja su uobicajena u
bankarskoj praksi.

Emitent za navedene postupke vrsi odgovarajuce rezervisanje, u skladu sa
vazec¢im racunovodstvenim standardima i internim politikama upravljanja
rizicima. Na osnovu raspoloZivih informacija, procjene pravnog ishoda sporova
i izvrsenih rezervacija, Emitent ne ocekuje da bi ishod ovih postupaka,
pojedinacno ili zbirno, mogao imati znacajan negativan uticaj na finansijski
polozaj, likvidnost ili profitabilnost Emitenta.

Ne postoje sudski, upravni ili arbitraini postupci koji bi, prema saznanju
Emitenta, mogli predstavljati materijalan rizik za njegovo poslovanje ili
sposobnost ispunjavanja obaveza prema investitorima po osnovu hartija od
vrijednosti.

Znacajna promjena finansijskog ili trZziSnog poloZaja emitenta

Od zavrietka posljednjeg poslovnog perioda za koji su objavljene revidirane
finansijske informacije, odnosno od 31. decembra 2025. godine, kao i od
perioda za koji su ukljucene finansijske informacije za period tokom
godine, nije doilo do znadajnih promjena finansijskog ili trzisnog poloZaja
Emitenta ili Grupe, koje bi imale ili bi vjerovatno mogle imati materijalno
znacajan uticaj na finansijski poloZaj, rezultate poslovanja ili trzisni poloZaj
Emitenta.

Uobicajene promjene u strukturi aktive i pasive, nivou obaveza, kapitalu i
obimu  poslovnih  aktivnosti  tokom  tekuce poslovne  godine
predstavljaju redovan tok poslovanja grupe i vec su obuhvacene finansijskim
informacijama za period tokom godine koje su uklju¢ene u ovaj Prospekt
ZNACAJNI UGOVORI

Osim ugovora koji su zaklju¢eni uredovnom toku poslovanja Emitenta i
¢lanova Grupe, a koji se odnose narocito na obavljanje bankarskih i finansijskih
djelatnosti u skladu sa vaZec¢im propisima (ukljucujuci ugovore sa klijentima,
ugovore o depozitima, kreditne i druge finansijske aranimane, ugovore o
obezhjedenju, kao i ugovore sa dobavljac¢ima i pruzaocima usluga zakljucenim
pod trZisnim uslovima). Emitentu nijesu poznati drugi znacajni ugovori koji
nijesu zakljuc¢eni u redovnom toku poslovanja.

Emitentu nijesu poznati ugovori koji bi, pojedinacno ili zajedno, za bilo kojeg
Clana Grupe mogli rezultirati pravom ili obavezom koja bi mogla
imati materijalno znacajan uticaj na sposobnost Emitenta da ispunjava svoje
obaveze prema vlasnicima hartija od vrijednosti, u vezi sa hartijama od
vrijednosti koje se nude na osnovu ovog Prospekta.

Shodno navedenom, ne postoje znacajni ugovori izvan redovnog toka
poslovanja koji bi zahtijevali posebno objelodanjivanje u smislu ove tack
INFORMACIJE OD STRANE TRECIH LICA | MISLJENJE EKSPERATA, TE IZJAVA O
VLASNISTVU

Kada je u dokument o registraciji ukljuceno misljenje ili izjava eksperta,
navesti ime tog lica, sluzbenu adresu, kvalifikacije te njegovo eventualno
znacajno vlasnistvo u emitentu. Ako je izjava sastavljena na zahtjev
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emitenta, dati izjavu u smislu da je takvo misljenje ili izjava ukljuc¢ena, u
obliku i sadrzaju u kojem je ukljucena, uz saglasnost lica koje je odobrilo
sadrzaj tog dijela dokumenta o registraciji.

U ovaj dokument o registraciji nijesu uklju¢ena misljenja, procjene, izvjestaji ili
izjave bilo kog eksperta, u smislu vazecih propisa o prospektu.

Shodno tome, u Prospektu ne postoje dijelovi koji su pripremljeni ili odobreni
od strane eksperata, niti su ukljueni izvjestaji koji bi bili sastavljeni na zahtjev
Emitenta u smislu ove tacke.

Emitent potvrduje da nijedno lice koje bi se moglo smatrati ekspertom nije
dalo misljenje ili izvjestaj koji bi bio uklju¢en u ovaj dokument o registraciji, te
da nije bilo potrebe za pribavljanjem saglasnosti takvih lica u pogledu
ukljuivanja njihovih misljenja ili izvjestaja.

Kada informacije dolaze od treceg lica, dostaviti potvrdu da su te informacije
tacno prenesene i da prema saznanju emitenta i koliko moze potvrditi na
osnovu informacija koje je objavilo trece lice nijesu izostavljene Cinjenice
zbog kojih bi tako prenesene informacije postale netacne ili obmanjujuce.
Takode, utvrdite izvor(e) takvih informacija.

Odredene informacije sadriane u ovom obavjeStenju o hartiama od
vrijednosti poti¢u od trecih lica i preuzete su iz javno dostupnih ili zvani¢nih
izvora koji nijesu pod neposrednom kontrolom Emitenta.

Emitent ovim putem potvrduje da su informacije koje poticu od trecih
lica tacno i vjerno prenesene, te da, prema njegovom saznanjui u mjeri u kojoj
je to mogao provjeriti na osnovu informacija koje su objavila ta treca
lica, nijesu izostavljene Cinjenice zbog kojih bi tako prenesene informacije bile
netacne, nepotpune ili obmanjujuce.

Emitent nije mijenjao sadrZaj tih informacija, niti ih je tumacio na nacin koji bi
odstupao od njihovog izvornog znacenja, osim u mjeri neophodnoj radi njihove
prezentacije u okviru ovog obavjestenja.

Izvori informacija trecih lica

Informacije koje poti¢u od trecih lica preuzete su narocito iz sljedecih izvora:

- revidirani finansijski izvjeStaji Emitenta, koji su sastavljeni i revidirani od
strane ovlas¢enog revizora;

- javne evidencije i registri nadleznih organa, ukljuuju¢i podatke iz
Centralnog registra privrednih subjekata;

- propisi i podzakonski akti koje su donijeli nadleini organi Crne Gore,
uklju¢ujuci propise Centralne banke Crne Gore i Komisije za trZiste
kapitala;

- drugi javno dostupni izvori za koje Emitent smatra da su pouzdani i
relevantni za predmetno obavjestenje.

Emitent nije pribavljao posebne izjave ili garancije od trecih lica u vezi sa
tacno$¢u navedenih informacija, osim u mjeri u kojoj su takve informacije vec
potvrdene kroz zakonom propisane mehanizme, kao $to su revizija finansijskih
izvjestaja ili objavljivanje u zvanicnim registrima.

DOKUMENTI DOSTUPNI JAVNOSTI



Tokom vaZenja ovog dokumenta o registraciji, sljedeci dokumenti (ili njihove
kopije), prema potrebi, dostupni su javnosti na uvid:

(a) Osnivacka i statusna dokumentacija Emitenta

¢ Osnivacki akt Emitenta, i
e Statut Emitenta,

u vazecem tekstu, kako su registrovani kod nadleznih organa.

(b) Izvjestaji, dokumenti i misljenja ukljuceni ili na koje se Prospekt poziva

« Revidirani godisnji i konsolidovani finansijski izvjestaji Emitenta i
Grupe,

» lzvjestaji nezavisnih revizora koji se odnose na navedene finansijske
izvjestaje,

e drugiizvjestaji i dokumenti koji su sastavljeni na zahtjev Emitenta i Ciji
su dijelovi uklju¢eni u ovaj dokument o registraciji ili na koje se ovaj
dokument o registraciji poziva.

Emitent potvrduje da u dokument o registraciji nijesu uklju¢ena misljenja ili
izvjestaji eksperata, osim revizorskih izvjestaja koji su sastavni dio finansijskih
informacija.

(c) Istorijske finansijske informacije

« Istorijske finansijske informacije Emitenta, odnosno, u slucaju
Grupe, istorijske finansijske informacije Emitenta i njegovih zavisnih
drustava, za dvije poslovne godine koje prethode objavljivanju ovog
dokumenta o registraciji, ukljucujuci odgovarajuce revidirane
finansijske izvjestaje.

Mijesto gdje se dokumenti mogu pregledati

Navedeni dokumenti dostupni su javnosti:
» uelektronskom obliku, na internet stranici Emitenta,
* nainternet stranici Centralne banke Crne Gore, u dijelu koji se odnosi
na finansijske izvjeStaje banaka,
* kaoina uvid u sjedistu Emitenta, tokom redovnog radnog vremena,
na adresi:
Bulevar Svetog Petra Cetinjskog br. 141, Podgorica, Crna Gora.
Dokumenti su dostupni bez naknade, u skladu sa vaZzecim propisima.

Za Prvu banku Crne Gore AD Podgorica — osnovana 1901. godine

Predsjednica Upravnog odbora
mr Daniela Golubovi¢
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